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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI | NADZORNOM ODBORU
JUBMES FAKTORA d.o.0. BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja JUBMES faktora d.o.o. Beograd (u daljem
tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2013. godine i
odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine
za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvestaje. Statisticki aneks predstavlja sastavni deo ovih finansijskih
izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br.
62/2013), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu izvrsene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
opravdanost racunovodstvenih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

BDO d.o.o. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; PIB 101672840; Maticni broj 06203159

Poslovni racuni: 295-1214105-50 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-69872101500-75 kod Findomestic banke a.d. Beograd

Upisani i uplaceni osnivacki kapital Drustva 4.557,18 EUR

BDO d.o.0. Beograd, privredno drustvo osnovano u Republici Srbiji, je clanica BDO International Limited kompanije sa ogranicenom
odgovornoicu sa sedistem u Velikoj Britaniji i deo je medunarodne BDO mreze firmi ¢lanica.

BDO je brend ime za BDO mrezu i za svaku BDO firmu clanicu.

BDO d.o.o0. Beograd, a limited liability company incorporated in the Republic of Serbia, is a member of BDO International Limited,
a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO member firms.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI | NADZORNOM ODBORU
JUBMES FAKTORA d.o.0. BEOGRAD (Nastavak)

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2013. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa rac¢unovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni 2. uz finansijske
izvestaje.

Beograd, 3. mart 2014. godine l )

w . i ¥ / ? / . /
Donimele Kicine

(Danijela Krtini¢

Ovlasceni revizor
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Naziv :JUBMES faktor d.o.0.Beograd

Sediste : Beograd, Bulevar Zorana Dindi¢a 121

aans sTan U
7005023629293

na dan 31.12.2013. godine - U hiljadama dinara

AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 (Il NEMATERIJALNA ULAGANJA 004
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | 005
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008)
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006
(deo), 029
024, 027(deo), 028 2. Investicione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo), 5
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 009
(010+011)
030 do 032, 039 /
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010
033 do 038, 039 ; : o A
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 222879 219235
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 236 438
1. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
1Il. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+018+020) 015 222643 218797
20, 21122, osim e
223 1. Potrazivanja 016 317 69
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 623 165
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 187827 214377
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 32854 4186

Broj zahteva:574949 Strana 2 od 18



- u hiljadama dinara

27 | 28 osim 288 ?azI;or;enz' c::jgodatu vrednost i aktivna vremenska 020 1022 0
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 12 6
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 222891 219241
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 222891 219241
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 21270 102
PASIVA
G':;::Lﬁliun 05+106-107+108-109-110) bk S T
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 212639 208139
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Il. REZERVE 104
3301331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
e i R
I e i
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 6332 5463
35 VIIl. GUBITAK 109
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
(8‘1122?125122)NA REZERVISANJA | OBAVEZE 111 3920 5630
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 650 392
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
s
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze ki £ 1715 0
427 2. Obaveze po osnovu srgdstava namepjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 48 11
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 915 318
47 A;aogfrinm 4‘;%1 || Sate Y::ﬁr? ot T pastins somortiatll I 592 4918
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 222891 219241
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 21270 102
u ‘Bea?T ﬁ—”(«u dana 2722
{ ~AC
Lice odgovorno za sastavljanje > ~
finansijskog izvestaja ;-M'.'f" . Zakonski zastupnik

| "L‘«"\ n‘l" ‘3"\t0( /A‘

4 U '

Q.0.v. /
Onans .’,»I‘\)/

200 /

thllanios N\ o235 ="

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12 i 3/2014)

\ J
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7005023629309

BILANS USPEHA

u period 01.01.2013 do 31.12.2013

- u hiljadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 2047 1821
60i61 1.Prihodi od prodaje 202
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
6465 5. Ostali poslovni prihodi 2086 2947 1821
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 26015 11507
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 127 44
52 ?5;::::(0‘” zarada, naknada zarada i ostali licni 210 17813 8023
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 21 258 392
5355 5. Ostali poslovni rashodi 212 7817 3048
1il. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 23068 9686
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 34725 17175
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 966 80
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 5998 932
5758 VIIl. OSTALI RASHODI 218 9020 2009
b DoBmaK z eDovios osuovaA R | 21
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 él.a sggvnggmx POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 éﬂéggfvfj]ABWAK POSLOVANJA KOJE SE 222

Broj zahteva:574949
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 7669 6332
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 224
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 1785 875

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 5 6

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DO_BETAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 5889 5463
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228 230

)
A...A”. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 232
MATICNOG PRAVNOG LICA
I. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanijenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
5
U Mﬁr,ﬂ” o dana 272 2014. godine
Lice odgovorno za sastavljanje Vi fll
finansijskog izvestaja /A ‘MP. \ Zakonski zastupnik
. : v \ f
/ ' N /S N '
ieeﬂc@wc Jet, & \ Weg,, e a
' 7 & oo Mior, U
\- g Q - ,/‘
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaea-finansijskih izvestaja za privredna d ruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12i 3/201
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005023629316

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

- u hiljadama dinara

Broj zahteva:574949

A. TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 822355 271701
1. Prodaja i primljeni avansi 302
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 4370 2907
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 817985 268794
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 681984 455040
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 662153 446149
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 17184 7702
3. Placene kamate 308
4. Porez na dobitak 309 2243 1040
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 404 149
IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-Il') 311 140371 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -1) 312 0 183339
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja(1do 5) 313 0 509416
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A'kih 315
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 0 509416
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljene dividende 318
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3) 319 111699 530000
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerjainin ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A'kih 321
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 111699 530000
1ll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il -1) 324 111699 20584
Strana 7 od 18
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e L 1 L R
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 208139

1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 208139

2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327

3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328

Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329

1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330

2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331

3. Finansijski lizing 332

4. Isplacene dividende 333

Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 0 208139
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 822355 989256
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 793683 985040
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 28672 4216
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A...A”. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 4186 0
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 6 0
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 10 30
213 g%ggymy;:g:%lu OBRACUNSKOG PERIODA 243 32854 4186

o K C‘fr‘l"’ dana 272 2014-godine

Lice odgovorno za sastavljanje /2 \ \
finansijskog izvestaja / MP. \

8 .
7L06760n\"r'/u; \

\
\

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 1 19/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)

Broj zahteva:574949
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Naziv :JUBMES faktor d.o.0.Beograd

Sediste : Beograd, Bulevar Zorana Dindi¢a 121

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU |WI|||IW“I

- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine 401 208139 | 414 427

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena

racunovodstvenih politika u 402 415 428
prethodnoj godini - povecanje

441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

racunovodstvenih politika u 403 418 429
prethodnoj godini - smanjenje

442

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prethodne godine 404 208139 | 417 430
(red.br. 142-3)

443

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini 405 418 431

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini 406 419 432

445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6) 407 208139 | 420 433

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434
godini - povecanje

447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena

racunovodstvenih politika u tekucoj | 4% AR e
godini - smanjenje

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 410 208139 | 423 436
(red.br. 7+8-9)

449

"

Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 4500 | 424 437

450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438

451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine _______ (red.br. 10+11-12) 413 212639 | 426 439

452

Broj zahteva:574949
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Stanje na dan 01.01. prethodne

sodine 453 486 479 492

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
2 | racunovodstvenih politika u 454 467 480 493

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
3 | racunovodstvenih politika u 455 468 481 494

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na darJ
4 | 01.01. prethodne godine 456 469 482 495
(red.br. 142-3)

5 ;‘:;‘r’\?a povecanja u prethodnoj 457 470 483 496

6 ;J::iﬂ?a smanjenja u prethodnoj 458 471 484 497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine_____(red.br. 4+5-6) | *°° 472 485 498

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj 460 473 486 499

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 461 474 487 500

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|

10 | 01.01. tekuce godine 462 475 488 501
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 463 476 489 502

12 | Ukupna smanijenja u tekuceoj godini | 464 477 490 503
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12) | 46° 48 481 oA

Broj zahteva:574949 Strana 10 od 18
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1 ::;ri\'j‘ee na dan 01.01. prethodne 505 518 531

544 208139

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
2 | racunovodstvenih politika u 506 519 532 545

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
3 racunovodstvenih politika u 507 520 533 546

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 508 521 534 547 208139
(red.br. 142-3)

5 ng::;?a povecanja u prethodnoj 509 5463 | 522 535 548

Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 godini 510 523 536 549

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+56) | " 5463 | 524 537 550 213602

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena

racunovodstvenih politika u tekucoj | 312 525 538 551
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
g racunovodstvenih politika u tekucoj 513 528 539 552

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 514 5463 | 527 540 553 213602

(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515 7674 | 528 541 554 12174

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 6805 | 529 542 555 6805

Stanje na dan 31.12. tekuce
13| godine (red.br. 10+11-12) | 37 6332 | 530 543 556 218971

Broj zahteva:574949 Strana 11 od 18
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Stanje na dan 01.01. prethodne 557
godine

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 559
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 560
(red.br. 142-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
godini

Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 565
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 566
(red.br, 7+8-9)

1

Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce 569
godine (red.br. 10+11-12)

U Ar/f CCQI dana 272 2014-godine.

J

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

S Jos

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna/irustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 118/12i 3/2014)

Zakonski zastupnik
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 20841729 | | | ( 107636118 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
750 L—_l O

123
Vrsta posla

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :JUBMES faktor d.o.o.Beograd

Sediste : Beograd, Bulevar Zorana Dindi¢a 121

STATISTICKI ANEKS
7005023629323
za 2013. godinu

| OPSTIPODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1do 12) T 601 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 4) 602 1 2
3. Oznaka za vlasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 2 2

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 XXXXXXXXXXXX
1.3. Smanjenja u toku godine 608 HHXKXXXXXXXXX
1.4. Revalorizacija 609 XXXXXXXXXXXX
1.5. Stanje na kraju godine 610
(606+607-608+609)

02 2. Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 PP00000000 064
2.3. Smanjenja u toku godine 613 HXXXXXXXXXXX
2.4. Revalorizacija 614 XXXKXXXXXXXX
2.5. Stanje na kraju godine 615
(611+612-613+614)
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Il STRUKTURA ZALIHA - iznosi u hiljladama dinara

10 7 1.Zallhe man"jala T | 616

11 2. Nedovrsena proizvodnja 617

12 3. Gotovi proizvodi 618

13 4. Roba 619 28 62

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620

15 6. Dati avansi 621 208 376
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 236 438

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara

300 1. Akcijski kapital 623

u tome : strani kapital 624

301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625 212639 208139
u tome : strani kapital 626

302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628

303 4. Drzavni kapital 629

304 5. Drustveni kapital 630

305 6. Zadruzni udeli 631

309 7. Ostali osnovni kapital 632

30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 212639 208139

V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obicne akcije

1.1. Broj obicnih akcija 634

deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635

2. Prioritetne akcije

2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljadama dinara

20 1. Potrazivanja po osnovu prodaje 639
(stanje na kraju godine 639 <= 016)
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 20 1"
deo 228 3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu 841
stete (dugovni promet bez pocetnog stanja)
27 4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez 642
(godisnji iznos po poreskim prijavama)
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 32850 9616
6. Obaveze za neto zarade | naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 5550 2652
7. Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 845 776 414
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 1175 481
9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647 494 0
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 180 0
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 41045 13174

- iznosi u hiljadama dinara

513 1. Troskovi goriva i energije 651

520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 5550 3547

3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

521 poslodavca 653 3083 494

522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 278 0

526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 7775 3628

529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 1127 354

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 0 521

533, degz5540 ideo 8. Troskovi zakupnina 658 1717 844
deo %?0?2%540 | 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661

552 12. Troskovi premija osiguranja 662 167 36

553 13. Troskovi platnog prometa 663 848 0
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- iznosi u hiljadama dinara

554 14, Troskovi clanarina 664 220 102

555 15. Troskovi poreza 665
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667
deo 560, 9e0 5611 | 18, Rashodi kamata i deo finansijskin rashoda 668
deo 560, de0 3671 | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669
deo 579 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne| 670
i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 20765 9526

VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara

1. Prihodi od prodaje robe
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 65%6%“ 661, | 6. Prihodi od kamata 677 25119 12688
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim
deo 662 finansijskim organizacijama 678 8466 4423
deo 660, deo 661 i ; )
deo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 33585 17111
- iznosi u hiljadama dinara

IX OSTALI PODACI

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681

2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primljene donacije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

1. Pogetno stanje razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 689

2. Razgraniceni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgranienog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4. Preostali iznos razgranienog neto efekta ugovorene valutne klauzule 692
(red. br. 1+ red. br. 2 -red. br. 3)

5. Pogetno stanje razgranicenog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgraniteni neto efekat kursnih razlika 694
7. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 695

8. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hiljadama dinara

[ R b i T

1. Pocetno stanje razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
2. Razgraniéeni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
(red. br. 1+ red. br. 2-red. br. 3)

5. Pocetno stanje razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 701
6. Razgrani¢eni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmerni deo ukinutog razgranic¢enog neto efekta kursnih razlika 703

8. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 704

e‘,w‘ i -

Lice odgovorno za sastavljanje S R Zakonski zastupnik

finansijskog izvestaja
2

vV

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)

1[)0']249 h / oa/ﬁ'
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% JUBMES faktor d.o.0. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2013. godine

Drustvo za faktoring JUBMES faktor d.o.o. Beograd-Novi Beograd,
Bulevar Zorana bindiéa br. 121



JUBMES faktor d.o.o. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

1. OSNIVANJE | POSLOVNA POLITIKA DRUSTVA
JUBMES faktor d.o.o. Beograd (u daljem tekstu ,,Drustvo“) je osnovano 02. jula 2012.
godine, kada je i upisano u registar Agencije za privredne registre Republike Srbije, na
osnovu resenja br. BD 86896/2012.

Drustvo je osnovano kao drustvo sa ogranicenom odgovornoscu.

Na dan 31. decembra 2013. godine u vlasnickoj strukturi Drustva ucesce imaju sledeca
privredna drustva:

- JUBMES banka a.d. Beograd,

- Koncern Farmakom MB d.o.0. Sabac,
- GP Auto-Shop d.o.o. Lazarevac, i

- Kvantum gradnja d.o.o. Beograd.

Drustvo je registrovano za obavljanje poslova faktoringa sa Sifrom delatnosti 6499
»ostale nepomenute finansijske usluge, osim osiguranja i penzijskih fondova“.

Maticni broj Drustva je 20841729, a poreski identifikacioni broj je 107636118.
Osnovne aktivnosti Drustva su obavljanje poslova faktoringa i eskontnih poslova.

Drustvo je na dan 31. decembra 2013. godine zaposljavalo 3 radnika (31. decembra
2012. godine: 2 zaposlena).

Sediste Drustva je u ulici Bulevar Zorana Dindi¢a 121 u Beogradu.

Lice ovlaséeno za zastupanje je Igor Jovanovic, direktor Drustva.




JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

2.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnove za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

Prilozeni finansijski izveStaji Drustva za 2013. godinu sastavljeni su u skladu sa
vazecim propisima u Republici Srbiji zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i reviziji
(,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br. 46/2006, 111/2009, 99/2011 i 62/2013).

Pravna lica i preduzetnici duzni su da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
vrednovanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje,
dostavljanje i obelodanjivanje informacija u finansijskim izvestajima vrse u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik RS“, br. 62/2013 - u daljem tekstu:
Zakon).

Prelaznim odredbama Zakona je predvideno da se finansijski izvestaji za 2013. godinu
sastavljaju u skladu sa odredbama prethodnog Zakona o racunovodstvu i reviziji
(,,Sluzbeni glasnik RS*, br. 46/2006, 111/2009 i 99/2011 - u daljem tekstu: prethodni
Zakon). Prethodnim Zakonom je predvideno da pravna lica i preduzetnici duzni su da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i
rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u skladu sa
zakonskom, profesionalnom i internom regulativom.

Pod profesionalnom regulativom podrazumevaju se i Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni
racunovodstveni standardi (u daljem tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu: MSFI), kao i tumacenja koja su sastavni
deo standarda, izdatim od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
i Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja. Resenjem Ministra
finansija Republike Srbije, objavljenim u ,,Sluzbenom glasniku RS“, br. 77/2010 od 25.
oktobra 2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova MRS i MSFI koje Cine MRS,
odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde do 1.
januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda do 1. januara 2009. godine, u obliku u kojem su izdati,
odnosno usvojeni.

Nakon tog datuma, do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja u Republici
Srbiji nisu zvanic¢no prevedene i usvojene sve izmene i dopune postojecih standarda,
revidirani standardi i nova tumacenja izdata od strane IASB-a i IFRIC-a koji su na snazi
u tekuéem izvestajnom periodu, odnosno koji se primenjuju prvi put za finansijsku
godinu koja pocinje 1. januara 2012. Navedene izmene standarda i tumacenja, kao i
izdati novi i revidirani standardi i tumacenja koji nisu na snazi u tekucem izvestajnom
periodu, niti su zvani¢no prevedeni i objavljeni u Republici Srbiji obelodanjeni su u
Napomeni 2.1(a) i (b).

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog troska.

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti pravnog lica, koje
podrazumeva da ce Drustvo nastaviti sa poslovanjem u predvidljivoj buduénosti.




JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

2.1.

(C))

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnove za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene primenljivi na finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. a koji joS uvek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni

Do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i
tumacenja koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu od 1. januara 2013.
godine ili pre tog datuma i kao takvi su primenljivi na prilozene finansijske izvestaje,
ali jos uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji za izveStajne periode
koji pocinju na taj dan:

e |zmene MSFI 7 ,,Unapredenje obelodanjivanja u vezi sa finansijskim instrumentima“
(stupile na snagu 1. januara 2009. godine);

e [IFRIC tumacenje 18 ,,Prenos imovine od strane kupaca“ (primenjuje se na prenos
imovine od strane kupaca primljene 1. jula 2009. godine ili nakon tog datuma);

e Izmene IFRIC tumacenja 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata“ i MRS 39
»Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje“ (stupile na snagu 1. jula
2009. godine);

e Izmene IFRIC tumacenja 16 ,HedzZing neto investicija u inostranom poslovanju*
(stupile na snagu 1. jula 2009. godine);

e Izmene razli¢itih standarda i tumacenja standarda koja su rezultat projekta
godisnjeg poboljsanja standarda objavljenog u aprilu 2009. godine (datumi
stupanja na snagu variraju od standarda do standarda, ali vec¢ina izmena na snazi
za godisnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

e Izmene MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija“ - Klasifikacija prava
emitovanja (stupile na snagu 1. februara 2010. godine);

e Izmene MSFI 1 ,Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“
(stupile na snagu 1. jula 2010. godine);

e |IFRIC tumacenje 19 ,Izmirivanje obaveza instrumentima kapitala“ (stupio na snagu
1. jula 2010. godine);

e Izmene razli¢itih standarda i tumacenja standarda koje su rezultat projekta
godisnjeg poboljsanja standarda objavljenog u maju 2010. godine (datumi stupanja
na snagu variraju od standarda do standarda, ali vedina izmena na snazi za godisnje
periode koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

e Revidirani MRS 24 ,,Obelodanjivanje o povezanim stranama“ (stupio na snagu 1.
januara 2011. godine);

e |zmene IFRIC 14 ,,MRS 19 - Limiti sredstava definisanih beneficija, minimalni
zahtevi za finansiranje i njihova interakcija“ - Preplata minimalnih zahteva fonda
(stupile na snagu 1. januara 2011. godine);

e Izmene MSFI 1 ,Prva primena MSFI“ - Velika hiperinflacija i uklanjanje fiksnih
datuma za one koji prvi put primenjuju MSFI (stupile na snagu 1. jula 2011.
godine); i




JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

2.1.

(C))

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnove za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene primenljivi na finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2013. a koji joS uvek nisu zvani¢no
prevedeni i usvojeni (Nastavak)

e lIzmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ - Prenos finansijske
imovine (stupile na snagu 1. jula 2011. godine); i

e Izmene MRS 12 ,Porezi na dobit“ - Odlozeni porezi: Pokrice osnovne imovine
(stupile na snagu 1. januara 2012. godine).

e lzmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ - Ostali ukupan rezultat na snazi
za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine);

e Revidirani MRS 19 ,,Primanja zaposlenih“ (stupa na snagu 1. januara 2013. godine),

e Revidirani MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ (na snazi za godiSnje periode
koji pocinju 1. januara 2013. godine ili nakon tog dana);

e Revidirani MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i zajednicka ulaganja“ (na
snazi za godisnje periode koji pocinju 1. januara 2013. godine ili nakon tog dana);

e Izmene MSFI 1 ,,Prva primena MSFI“ - Drzavni krediti (na snazi za godisSnje periode
koji pocinju 1. januara 2013. godine ili nakon tog dana).

e |zmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ - Prebijanje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji pocinju 1.
januara 2013. godine ili nakon tog dana).

e MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji“ (na snazi za godisSnje periode koji
pocinju 1. januara 2013. godine ili nakon tog dana).

e MSFI 11 ,Zajednicki aranzmani“ (na snazi za godisSnje periode koji pocinju 1.
januara 2013. godine ili nakon tog dana).

e MSFI 12 ,Obelodanjivanje interesa u ostalim entitetima“ (na snazi za godisnje
periode koji pocinju 1. januara 2013. godine ili nakon tog dana).

e MSFI 13 ,,Odmeravanje fer vrednosti“ (na snazi za godisnje periode koji pocCinju 1.
januara 2013. godine ili nakon tog dana).

e |FRIC 20 ,,Troskovi otkrivke (uklanjanja jalovine) u proizvodnoj fazi povrsinskog
kopa“ (na snazi za godisnje periode koji pocinju 1. januara 2013. godine ili nakon
tog dana).

e lIzmene razlicitih standarda (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32 i MRS 34) koje su
rezultat projekta godisnjeg unapredenja standarda, ciklus 2009-2011, objavljenog
od strane IASB u maju 2012. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode koji pocinju 1.
januara 2013. godine ili nakon tog dana).

Rukovodstvo Drustva smatra da izmene gore navedenih standarda nemaju uticaj na
prilozene finansijske izvestaje.
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2.1.

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnove za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu
i koji nisu ranije usvojeni od strane Drustva

Sledec¢i MRS, MSFI i tumacenja koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene,
su izdati od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno
Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja ali joS uvek nisu
stupili na snagu i kao takvi nisu primenljivi na prilozene finansijske izvestaje niti su
zvani¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji:

e Izmene MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija“ - Prebijanje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine)

¢ ,lInvesticioni entiteti“ - lzmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27 (na shazi za godisSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine)

e MSFI 9 ,Finansijski instrumenti“ (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2015. godine). Ovaj standard uvodi nove zahteve za
klasifikaciju i odmeravanje finansijskih sredstava.

Pored toga, racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u sledecem:

e Finansijski izveStaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike (,,Sluzbeni glasnik RS“, br. 114/2006, 5/2007, 119/2008,
2/2010, 101/2012 i 118/2012), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izvestaja opste namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 ,Prezentacija finansijskih
izvestaja“

S obzirom na napred izneto, priloZeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim

zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i

prikazanim u skladu sa MSFI.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na
sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje
prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju
prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke
i procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u
napomeni 4.
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2.1.

2.2.

2.3.

@)
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnove za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

Drustvo je u sastavljanju prilozenih finansijskih izvesStaja primenilo racunovodstvene
politike obelodanjene u daljem tekstu Napomene 2. koje su zasnovane na vazecim
racunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije.

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara, osim ukoliko nije
drugacije naznaceno. Dinar (RSD) je zvaniCna izvestajna i funkcionalna valuta u
Republici Srbiji. Sve transakcije u valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se
kao transakcije u stranim valutama.

Uporedni podaci

Uporedne podatke cine finansijski izveStaji Drustva za period od 2. jula do 31.
decembra 2012. godine, sastavljeni u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje
roba i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a,
povracaja robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je
verovatno da ¢e u buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni
posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano.
Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne resSe sve potencijalne
obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na
rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i
specifi¢nosti svakog posla.

Prihodi od usluga

Prihodi od naknada i provizija nastali pruzanjem usluga faktoringa, priznaju se po
nacelu uzrocnosti odnosno na obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su
ostvareni.

Naknada za faktoring poslove se evidentiraju po principu fakturisane realizacije,
odnosno obracunavaju se i naplacuju jednokratno unapred, razgraniCavaju se na
proporcionalnoj osnovi na period trajanja potrazivanja (Napomena 5). Proporcionalno
razgranicavanje naknada se ne razlikuje materijalno od primene efektivnog prinosa.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom
metode efektivhe kamatne stope. U slucaju umanjenja vrednosti potrazivanja,
Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji
predstavlja procenjeni buduci novcani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj
kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove cija je vrednost umanjena
utvrduje se primenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Priznavanje prihoda (Nastavak)
Prihodi i rashodi od kamata (Nastavak)

Prihodi i rashodi od kamata, ukljucujuéi i zateznu kamatu i ostale prihode i ostale
rashode vezane za kamatonosnu aktivu, odnosno kamatonosnu pasivu, obracunati su
po nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odnosa, koji su
definisani ugovorom izmedu Drustva i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj ceni i kamatonosne
finansijske instrumente klasifikovane kao raspoloZive za prodaju, prihodi ili rashodi po
osnovu kamata knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja
precizno diskontuje procenjena buduca plac¢anja ili primanja kroz ocekivani Zivotni
vek finansijskog instrumenta ili, kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu,
na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Obracunata kamata, na zajmove i potrazivanja koji su utuzeni, kao i za koje je
odlukom nadleznog organa Drustva utvrdeno da su u potpunosti nenaplativi, se
suspenduje i prenosi u vanbilansnu evidenciju gde se nastavlja obracun i evidentiranje
suspendovane kamate.

Prera¢unavanje stranih sredstava placanja i ra¢unovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Kao sto
je izneto u Napomeni 2.1., finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD),
koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva.

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u
dinare po srednjem kursu Narodne banke Srbije vazecem na dan bilansa stanja
(Napomena 36). Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
poslovne promene. Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja
iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane
su u korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi i rashodi po osnovu
kursnih razlika.

Sredstva u dinarima za koje je ugovorena zastita od rizika primenom valutne klauzule,
odnosno vezivanjem za kurs dinara u odnosu na EUR i USD na dan bilansa stanja,
preracunati su u dinare po ugovorenom kursu utvrdenom na medubankarskom sastanku
deviznog trzista koji je vazio na taj dan, osim za kredite kod kojih je ugovorom
predvidena zastita da se potrazivanja ne mogu iskazati po kursu nizem od kursa
EUR/USD na dan pustanja kredita.

Pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom preracuna pozicija bilansa
stanja iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti,
evidentirane su u korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi i rashodi po
osnovu kursnih razlika (Napomena 9 i 10).
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i ratunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule (Nastavak)

Dobici i gubici nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u bilansu
uspeha u okviru finansijskih prihoda, odnosno rashoda po osnovu efekata valutne
klauzule (Napomena 9 i 10).

Preuzete i potencijalne obaveze u stranoj valuti preracunate su u dinare po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po
fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava, koja zahteva prenos sredstava u roku koji
je utvrden propisima ili konvencijama na datom trzistu, priznaje se na datum
trgovanja (ili datum izmirivanja), odnosno na datum kada se Drustvo obaveze da ce
kupiti ili prodati sredstvo (ili na datum kada Drustvo primi kupljeno ili prenese
prodato sredstvo).

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od
momenta kada se Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na ,,regularan nacin,, priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Dobici na prvi dan

Kada se cena transakcije na neaktivnom trzistu razlikuje od fer vrednosti na osnovu
ostalih uporedivih trzisnih transakcija u okviru istog instrumenta ili baziranih na
tehnikama procenjivanja Ciji varijabilni parametri obuhvataju samo podatke
raspolozive na uporedivim trzistima, Drustvo odmah priznaje razliku izmedu cene
transakcije i fer vrednosti (dobitak na prvi dan) u bilansu uspeha.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava i obaveza

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koris¢enja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Kada je Drustvo prenelo
prava na gotovinske prilive po osnovu sredstava ili je sklopila ugovor o prenosu, i pri
tom nije niti prenelo niti zadrzalo sve rizike i koristi u vezi sa sredstvom, niti je
prenelo kontrolu nad sredstvom, sredstvo se priznaje u onoj meri koliko je Drustvo
angazovano u pogledu sredstva. Dalje angazovanje Drustva, koje ima formu garancije
na preneseno sredstvo, se vrednuje u iznosu originalne knjigovodstvene vrednosti
sredstva ili iznosu maksimalnog iznosa naknade koju bi Drustvo moralo da isplati, u
zavisnosti koji iznos je nizi.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava i obaveza (Nastavak)

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla. U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza
zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod znacajno promenjenim
uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece obaveze znacajno izmenjeni, takva
zamena ili promena uslova tretira se kao prestanak priznavanja prvobitne obaveze sa
istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu prvobitne i nove
vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drustva vrsi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom
priznavanju. Klasifikacija finansijskih instrumenata prilikom pocetnog priznavanja
zavisi od svrhe zbog koje su finansijski instrumenti steceni i njihovih karakteristika.

Drustvo je klasifikovalo finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja, hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava i obaveza zavisi od njihove klasifikacije,
kao sto sledi:

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljucuje finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz
kratkorocnih promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u
bilansu stanja.

Promene u trzisnoj vrednosti hartija od vrednosti i drugih plasmana po fer vrednosti
kroz bilans uspeha evidentiraju se u korist, odnosno na teret bilansa uspeha u okviru
prihoda, odnosno rashoda od uskladivanja vrednosti imovine.

PotraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzistu. Zajmovi i potrazivanja evidentiraju
se u bilansu stanja od momenta prenosa sredstava duzniku. Na dan bilansa stanja
zajmovi i potrazivanja su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriscenjem efektivne
kamatne stope, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan
otpis.

U skladu sa politikom Drustva, na svaki izvestajni datum Drustvo procenjuje da li
postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva ili
grupe finansijskih sredstava.
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Efekti neprimenjivanja efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje“, po kome se zajmovi i potrazivanja vrednuju
po amortizovanoj vrednosti korisS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, po proceni
rukovodstva Drustva nisu materijalno znacajni na iskazana potrazivanja i finansijske
izvestaje posmatrane u celini, zato Sto Drustvo naknadu koja predstavlja sastavni deo
efektivne kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i razgranicava tokom perioda
trajanja potrazivanja.

Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog
priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce novcane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano
procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Drustvo odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju potrazivanja ukljucuju sledece: kasnjenja u pla¢anju ugovorene otplate,
finansijske poteskoce duznika, ukljucujuci i mogucnost bankrotstva ili nekog drugog
vida finansijske reorganizacije duznika, krsenje ugovornih obaveza, pogorsanje
konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata obezbedenja, kao i
drugi pokazatelji koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje buducih tokova gotovine,
kao Sto su promene u nacionalnim i ekonomskim uslovima koji su u neposrednoj vezi
sa neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno usvojenoj politici, Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinacno znacajna. Ukoliko
Drustvo utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno
finansijsko sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Drustvo ukljucuje u
grupu finansijskih sredstava sa sliénim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih
procenjuje za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za
obezvredenje i za koja se gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se
priznaje, ne ukljucuju se u grupno procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buducih
tokova gotovine, diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to
finansijsko sredstvo. Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih buduéih tokova
gotovine finansijskog sredstva obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine
koji mogu nastati po osnovu realizacije instrumenta obezbedenja placanja. Ukoliko
potrazivanja koji se drZze do dospeca imaju varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa
za odmeravanje bilo kog gubitka zbog obezvredenja je trenutna kamatna stopa
sadrzana u ugovoru.
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Za potrebe grupne procene obezvredenja, finansijska sredstva se grupisu na osnovu
slicnih karakteristika kreditnog rizika po klasi rizika u skladu sa sistemom klasifikacije
koji Drustvo primenjuje, po vrsti sredstva, industrijskoj grani, geografskoj lokaciji,
vrsti obezbedenja, statusu dospelih a nenaplacenih kredita i sl. Bududi tokovi gotovine
za grupu finansijskih sredstava koja se kolektivno klasifikuju, procenjuju se na osnovu
iskustva Drustva o prethodnim, istorijskim gubicima za sredstva sa slicnim
karakteristikama kreditnog rizika.

Podaci o istoriji ostvarivanja gubitaka za svrhe grupne procene obezvredenja
sredstava se koriguju na osnovu trenutno dostupnih podataka koji odrazavaju efekte
tekuceg stanja koje je uticalo na period u kome je iskustvo u ostvarivanju gubitaka
steceno, kao i da bi se otklonili efekti uslova iz prethodnog perioda koji trenutno ne
postoje. Procene promena u budu¢im tokovima gotovine za grupe sredstava
odrazavaju i direktno su u skladu sa promenama odredenih pokazatelja iz godine u
godinu (promene u stopi nezaposlenosti, cenama nekretnina, statusu placanja ili
drugim promenama koje ukazuju na promene u verovatnodi ostvarivanja gubitaka u
Drustvu i njihove razmere). Drustvo redovno proverava i presipituje metodologiju i
pretpostavke koris¢ene za procenu buducih tokova gotovine kako bi se smanjile razlike
izmedu procenjenih gubitaka i stvarno nastalih gubitaka.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti zajmova i potrazivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao rashodi indirektnih otpisa
plasmana (Napomena 11).

Otpis nenaplativog potrazivanja vrsi se na osnovu odluka suda, Skupstine Drustva ili
Nadzornog odbora kada nema realne mogucnosti za naplatu i kada su svi instrumenti
obezbedenja naplate aktivirani.

Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog obezvredenja smanji usled
dogadaja koji se odigrao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznat
gubitak zbog umanjenja vrednosti se koriguje promenama na racunu ispravke
vrednosti, a iznos korekcije se priznaje u bilansu uspeha kao prihod od ukidanja
indirektnih otpisa plasmana.

Reprogramirana potrazivanja

Kada je u mogucnosti, Drustvo radije reprogramira svoja potrazivanja nego Ssto
realizuje sredstva obezbedenja. To moze da podrazumeva produZenje roka otplate
kao i nove uslove otplate. Rukovodstvo kontinuirano kontroliSe reprogramirana
potrazivanja kako bi se osiguralo ispunjenje svih kriterijuma, kao i buduéih plaéanja.
Drustvo i dalje vrsi individualnu ili grupnu procenu obezvredenja.
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JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

2.

2.5.

2.5.3.

2.5.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)
Hartije od vrednosti koje se drZe do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drZze do dospeda su finansijska sredstva sa fiksnim
placanjima ili placanjima koja mogu da se utvrde i sa fiksnim dospe¢em, za koje
Drustvo ima pozitivnu nameru i sposobnosti da ih drzi do dospeca. Hartije od vrednosti
koje se drze do dospeca sastoje se od eskontovanih menica privrednih drustava.

Nakon inicijalnog priznavanja, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
evidentiraju se po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, umanjenoj za ispravke vrednosti, odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.
Amortizovana vrednost obracunava se uzimajuci u obzir sve diskonte ili premije pri
kupovini, kao i naknade koje su sastavni deo ugovorene kamatne stope, u toku perioda
dospeca.

Drustvo vrsi individualnu procenu da bi utvrdilo da li postoje objektivni dokazi o
obezvredenju ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca. Ukoliko postoje
objektivni dokazi da je doslo do obezvredenja, iznos gubitka usled obezvredenja
hartija od vrednosti koje se drze do dospeca obracunava se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti ulaganja i sadasnje vrednosti ocekivanih tokova gotovine
eskontovanih po originalnoj kamatnoj stopi ulaganja i iskazuje se u bilansu uspeha kao
rashod indirektnih otpisa plasmana (Napomena 11).

Ukoliko, u narednoj godini, dode do smanjenja iznosa procenjenog obezvredenja kao
posledica nekog dogadaja koji je usledio nakon priznavanja obezvredenja, svaki iznos
obezvredenja koji je prethodno priznat se umanjuje i efekti se evidentiraju u korist
bilansa uspeha.

Prihodi po osnovu obracunatih kamata na ove instrumente se obracunavaju metodom
efektivhe kamatne stope i iskazuju se u okviru prihoda od kamata. Naknade koje su
deo efektivnog prinosa na ove instrumente se razgranicavaju i iskazuju kao pasivna
vremenska razgranicenja i priznaju u korist bilansa uspeha tokom perioda trajanja
instrumenta.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju

Hartije od vrednosti koje su namenjene da se drze na neodredeni vremenski period, a
koje mogu biti prodate usled potrebe za obezbedenjem likvidnosti ili izmena u
kamatnim stopama, kursevima stranih valuta ili cenama kapitala, klasifikuju se kao
,hartije od vrednosti raspolozive za prodaju“. Hartije od vrednosti sastoje se od
instrumenata kapitala banaka i drugih pravnih lica i drugih hartija od vrednosti
raspolozivih za prodaju.

Nakon inicijalnog priznavanja, hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju, se iskazuju
po fer vrednosti. Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se

na teku¢im cenama ponude. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija
raspolozivih za prodaju evidentiraju se u okviru revalorizacionih rezervi, dok se hartija
od vrednosti ne proda, naplati ili na drugi nacin realizuje, ili dok ta hartija od

vrednosti nije trajno obezvredena.
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JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

2.5.

2.5.4.

2.5.5.

2.5.6.

2.6.

2.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)
Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju (Nastavak)

Kada se hartije od vrednosti raspolozive za prodaju otude ili kada im se umanji
vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala evidentiraju se
u bilansu uspeha.

Ucesca u kapitalu drugih pravnih lica koja nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivhom
trzistu izuzeta su od vrednovanja po trzisnoj vrednosti i iskazana su po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.

Dividende stecene tokom drzanja finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju su
ukljucene u prihode od dividendi i uceséa u kapitalu kada je nastalo pravo na priliv po
osnovu dividendi.

Dobici i gubici po osnovu prodaje ovih hartija od vrednosti evidentiraju se u bilansu
uspeha, u okviru dobitaka, odnosno gubitaka po osnovu prodaje hartija od vrednosti.
Pored toga, imparitetni gubici na hartijama od vrednosti raspolozivim za prodaju, koji
se ne mogu smatrati privremenim, evidentiraju se preko bilansa uspeha.

Primljeni krediti i druge finansijske obaveze

Primljeni krediti, kao i ostale kamatonosne finansijske obaveze se prvobitno priznaju
po fer vrednosti, umanjenoj za nastale transakcione troskove, izuzev finansijskih
obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Nakon pocetnog
priznavanja, kamatonosne obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu
ugovorene kamatne stope.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja vrednuju se
po amortizovanoj vrednosti, Sto zbog kratkrocne prirode ovih obaveza odgovara
njihovoj nominalnoj vrednosti.

Prebijanje finansijskih instrumenta

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju i njihov neto efekat se priznaje
u bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omogucéeno pravo da se izvrsi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu, ili da
se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Derivati
Drustvo ne koristi racunovodstvo zastite transakcija od rizika (hedzing).

Drustvo sa svojim duznicima ugovara valutnu klauzulu. Valutna klauzula predstavlja
ugradeni derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su
ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim
ugovorom. Dobici/gubici nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u
bilansu uspeha kao finansijski prihodi/rashodi.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

2.

2.8.

2.9.

2.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se sredstva u blagajni,
depoziti po videnju kod banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa
prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po tekucem racunu.
Prekoracenja po teku¢em racunu ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru tekucih
obaveza, u bilansu stanja.

Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja

Oprema, investicije u toku i nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti.

Amortizacija se ravnomerno obracunava na nabavnu vrednost osnovnih sredstava i
nematerijalnih ulaganja, s ciljem da se sredstva otpisu do rezidualne vrednosti u toku
njihovog procenjenog korisnog veka trajanja.

Rezidualna vrednost sredstva je procenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo
moglo ostvariti prodajom sredstva, umanjen za procenjeni trosak prodaje, ukoliko je
sredstvo vec staro i u stanju u kojem se ocekuje da ¢e biti na kraju njegovog korisnog
veka upotrebe. Rezidualna vrednost sredstva je nula ukoliko Drustvo ocekuje da
pomenuto sredstvo koristi do kraja njegovog fizickog veka trajanja. Rezidualna
vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju i po potrebi koriguju na datum
svakog bilansa stanja. Obracun amortizacije osnovnih sredstava i nematerijalnih
ulaganja pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. Obracun amortizacije se ne
vr$i za investicije u toku. Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili
prodaje nekretnina i opreme, priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo
ostalih prihoda ili ostalih rashoda.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan izvestavanja, rukovodstvo
Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna ulaganja i osnovna
sredstva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv
iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od fer vrednosti sredstva
umanjene za troskove prodaje i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenija se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36 ,Umanjenje vrednosti
imovine*.

Nefinansijska sredstva (osim goodwill-a) kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se
revidiraju na svaki izveStajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Potrazivanja

Potrazivanja od kupca se priznaju po originalnom fakturisanom iznosu umanjenom za
procenjeno obezvredenje. Obezvredenje se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da
Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Znacajnije finansijske poteskoce kupca, verovatnoca da ce biti
likvidiran ili nec¢e biti u mogucnosti da izvrsi placanje su indikatori koji ukazuju da
postoji umanjenje vrednosti potrazivanja. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja
umanjuje se putem ispravke vrednosti, a iznos obezvredenja se priznaje u bilansu
uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi“ (Napomena 11). Kada je potrazivanje
nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potrazivanja. Naknadna naplata
iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u korist ,,ostalih
prihoda“ (Napomena 11).

Kratkorocni finansijski plasmani

KratkoroCni finansijski plasmani se odnose na ulaganja Drustva u faktoring i
eskontovane menice. Drustvo ima pravo da otkupljuje potrazivanja sa i bez prava
regresa. Drustvo pretezno otkupljuje potrazivanja sa pravom regresa. Pravo regresa,
daje pravo Drustvu, da u slucaju postojanja objektivnih dokaza da Drustvo nece biti u
stanju da naplati sve iznose koje potrazuje, naplatu potrazivanja zahteva od klijenta
(ustupioca). U sluc¢aju naplate potrazivanja po osnovu regresnog prava, Drustvo je
duzno da tako naplaceno potrazivanje vrati ustupiocu u skladu sa Ugovorom.

Kratkorocni finansijski plasmani se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti.

Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja u otkupljene fakture se vrednuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za izvrsene naplate do datuma bilansa stanja i za obezvredenija,
dok se ulaganja u otkupljene menice vrednuju po amortizovanoj vrednosti,
koris¢enjem inicijalno ugovorene kamatne stope.

Diskonti po osnovu menica, amortizuju se tokom perioda dospeca menica i pripadajuci
prihodi perioda prenose se na prihod od kamata, odnosno na dan bilansa na prihodima
je evidentiran srazmerni deo diskonta, koji se odnosi na dati obracunski period.
Prihodi od diskonta iskazuju se kao prihodi od kamata.
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a)

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

Drustvo na svaki datum bilansa procenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrednosti faktoring potrazivanja. Vrednost faktoring potraZivanja se umanjuje ako
postoje objektivni dokazi umanjenja vrednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja
koji su nastupili nakon pocetnog priznavanja (,,dogadaj nastanka gubitka“) i ako taj
dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima uticaj na procenjene buduée novcane
tokove koji se moze pouzdano proceniti. Znacajne finansijske poteskoce duznika i
ustupnika (duznika po osnovu regresnog prava), verovatnoca da ¢e duznik otiéi u
stecaj ili finansijsko restrukturiranje i neplacanje smatraju se objektivnim dokazima
da je doslo do umanjenja vrednosti. Iznos obezvredenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti faktoring potrazivanja i sadasnje vrednosti procenjenih
buduc¢ih novcanih tokova. Knjigovodstvena vrednost faktoring potrazivanja se
umanjuje koris¢enjem racuna ispravka vrednosti, a iznos gubitka se priznaje u bilansu
uspeha.

Naknade zaposlenima
Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze
ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Drustvo
nije u obavezi da zaposlenima isplacuje naknade koje predstavljaju obavezu
Penzionog Fonda Republike Srbije. Porezi i doprinosi koji se odnose na definisane
planove naknada po osnovu zarada, evidentiraju se kao rashod perioda na koji se
odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa uslovima pojedinacnih ugovora o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 prosecne zarade u Republici Srbiji
prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za statistiku.
Pravo na ove naknade je obicno uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do
starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza.
Ocekivani troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja
zaposlenja.

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u iznosu od jedne
prosecne mesecne zarade u Drustvu na svakih navrsenih deset godina staza ostvarenog
u Drustvu ukljuéujudi i staz ostvaren u licima osnivaca Drustva.

Dugorocna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izvrSenog obracuna i ista
su iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocCekivanih buducih isplata. Buduéi da se radi o
dugoroc¢nim naknadama zaposlenim, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe, priznaju se u celini
u periodu u kome nastanu.
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9

d)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Naknade zaposlenima (Nastavak)
Obaveze po osnovu otpremnina (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2013. godine, Drustvo je izvrsilo rezervisanje po osnovu
otpremnina za odlazak u penziju po sledec¢im pretpostavkama:

Prosecan rast zarada za dati period 3% godisnje
Diskontna stopa 10%

Kratkoroc¢na, placena odsustva

Akumulirana plac¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima,
ukoliko u teku¢em periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih
odsustava se priznaju u iznosu kumuliranih neiskoriséenih prava na dan bilansa, za
koje se ocekuje da ce biti iskoris¢eni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog
placenog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo
iskoristi.

Ucesce u dobiti

Ucesce zaposlenih u dobiti obracunava se i isplac¢uje u skladu sa Odlukom Skupstine
Drustva, a na osnovu procene rukovodstva o doprinosu svakog zaposlenog ostvarenju
rezultata poslovanja.

Kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za izvrsene otplate.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troskovi do
iznosa za koji je verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povucen. U tom slucaju,
naknada se razgranicava do konacnog povlacenja kredita.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno
pravo da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa
stanja.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja su obaveze placanja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze iz poslovanja se klasifikuju kao tekuce
ukoliko dospevaju za plac¢anje u roku od 1 godine ili kracem. U suprotnom, ove
obaveze se iskazuju kao dugorocne. Obaveze iz poslovanja se inicijalno iskazuju po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja fer vrednost koju treba platiti u buducem
periodu.
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2.

2.16.

2.18.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Zakupi

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva
klasifikuju se kao operativni zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa
iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrse kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Radi odrzavanja najbolje moguce procene rezervisanja se razmatraju, utvrduju i ako
je potrebno koriguju na svaki izvestajni datum.

Kada vise nije verovatan odliv ekonomskih koristi radi izmirenja zakonske ili izvedene
obaveze rezervisanje se ukida u korist prihoda. Rezervisanje se prati po vrstama i
moZe da se koristi samo za izdatke za koje je prvobitno bilo priznato. Rezervisanje se
ne priznaje za buduce poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze
se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca
odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna
sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv
ekonomskih koristi verovatan.

Kapital

Kapital se sastoji od udela vlasnika Drustva.

Raspodela po osnovu uceséa u dobiti se evidentira kao obaveza u periodu u kojem je
doneta odluka o isplati. Obaveze po osnovu raspodele odobrene za godinu nakon
datuma bilansa stanja se obelodanjuju u napomeni o dogadajima nakon datuma

bilansa stanja.

Dobici i gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju evidentiraju se u okviru revalorizacionih rezervi.
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2.

2.19.

a)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porez na dobitak

Troskovi poreza na dobitak perioda obuhvataju tekuéi i odlozeni porez. Porez se
priznaje u bilansu uspeha, osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno
priznate u kapitalu. U tom slucaju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekuci porez na dobitak

Porez na dobitak se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br. 25/2001, 80/2002,
43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013 i 108/2013) i
podzakonskim aktima.

Pocev od januara 2013. godine, porez na dobitak obracunava se primenom stope od
15% na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon ¢ega se moze umanjiti za
utvrdene poreske kredite (2012. godina: 10%).

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, obvezniku koji izvrsi ulaganja u
osnovna sredstva u sopstvenom vlasnistvu za obavljanje preteZzne delatnosti i
delatnosti upisanih u osnivacki ili drugi akt obveznika, priznaje se pravo na poreski
kredit u visini od 20% izvrsenog ulaganja, s tim Sto poreski kredit ne moze biti veéi od
33% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Neiskoris¢eni deo
poreskog kredita moZe se preneti na racun poreza na dobit iz buducih obracunskih
perioda, ali ne duze od deset godina. U svakoj od godina perioda prvo se primenjuje
poreski kredit po osnovu ulaganja iz te godine, a zatim se, do definisanog limita
obracunatog poreza u tom poreskom periodu, primenjuju preneti poreski krediti po
redosledu ulaganja.

Prema Zakonu o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
("Sluzbeni glasnik RS", br. 108/2013), pocev od utvrdivanja poreza na dobit za 2014.
godinu, poreski obveznici vise ne¢e modci da koriste poresku olaksicu u vidu poreskog
kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva.

Poreski obveznik koji je do 31. decembra 2013. godine ostvario pravo na poreski
podsticaj, moZe to pravo da koristi do isteka roka propisanog Zakonom (ne duze od
deset godina).

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg
perioda iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom
periodu. Gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u
godisnjem poreskom bilansu iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet
godina.

Rok za predaju poreske prijave za porez na dobit je 180 dana od dana isteka perioda
za koji se utvrduje poreska obaveza, odnosno 30. jun godine koja sledi godinu za koju
se utvrduje poreska obaveza (ranije se poreska prijava podnosila do 10. marta).
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b)

2.20.

2.21.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
OdloZeni porezi

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriS¢enjem metode
obaveza, za privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i
obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima Za obracun
iznosa odloZenog poreza koris¢ena je stopa od 15%.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoris¢ene iznose
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike,
preneti neiskorisceni poreski krediti i neiskoris¢eni poreski gubici mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti
povracaj odlozenog poreskog sredstva (Napomena 12c).

Tekudi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije
osnovnih sredstava i hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, koji se evidentira
direktno u kapital, odnosno revalorizacione rezerve.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose koji se
placaju u skladu sa republi¢kim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi
su prikazani u okviru poslovnih rashoda (Napomena 6).

Vanbilansna evidencija

Vanbilansna evidencija se odnosi na okvirne kredite date klijentima (Napomena 24).
Drustvo po navedenim plasmanima ne snosi nikakav rizik.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju
proizvode ili usluge koje podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim
drugim poslovnim segmentima. Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge
unutar odredenog privrednog okruzenja koji podlezu rizicima i koristima razli¢itim od
onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruzenjima. Drustvo najveci
deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije. Koncentracija plasmana i
rezultati po segmentima je prikazana u Napomeni 33.
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(a)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva
koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Drustvo procenjuje, na svaki izvestajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena
(obezvredena). Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i
gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog
priznavanja sredstva (slucaj gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buducée
novcane tokove finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti
pouzdano procenjena (videti Napomenu 2.5.).

Kada je reC o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti finansijskih sredstava,
Drustvo vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje kvartalno u cilju procene umanjenja
njihove vrednosti. U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog
umanjenja vrednosti, Drustvo prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju
merljivo smanjenje u procenjenim buduc¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia
pre smanjenja koja se mogu identifikovati na pojedinacnim kreditima u portfoliu.

Ovi dokazi mogu ukljucivati raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene
u statusu duznika u pogledu placanja obaveze prema Drustvu, ili na nacionalne ili
lokalne okolnosti koje imaju veze sa negativnim uticajima na aktivu Drustva.

Rukovodstvo Drustva vrsi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
finansijskim sredstvima iz prethodnih perioda za sva sredstva sa karakteristikama
kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju vrednosti slichom onom
kreditnom portfoliu koji je postojao u vreme planiranja buduc¢ih novcanih tokova.
Metodologija i pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa i vremena buducih
novcanih tokova su predmet redovnog pregleda s ciljem da se smanje razlike izmedu
procenjenih i ostvarenih gubitaka.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trzisSnim cenama ponude ili traznje, bez
umanjenja po osnovu transakcionih troskova.
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(b)

(c)

(d)

(e)

1)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata koji nisu kotirani na aktivhom trzistu se
odreduje koriscenjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike
neto sadasnje vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisne
cene i ostale relevantne modele. Kada trzisni inputi nisu dostupni, odreduju se
procenjivanjima koja ukljucuju odredeni stepen rasudivanja u proceni ,fer* vrednosti.
Modeli procene odslikavaju trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju
predstavljati uslove na trzistu pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike
vrednovanja revidiraju periodicno, kako bi na odgovarajuc¢i nadin odrazile tekuce
trzisne uslove.

Obezvredenje ucesc¢a u kapitalu

Drustvo smatra ucesca u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa sli¢énim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora.

Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili
kada god postoji indikacija da je dosSlo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je
neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivnho prosudivanje u
pogledu tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu
tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ciji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja
koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.
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(9)

(h)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
Odlozena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoriscene poreske gubitke i/ili
poreske kredite do mere do koje je izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih
dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski gubici/krediti mogu iskoristiti.

Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos
odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i
visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike (Napomena
12¢).

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima
nakon prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno
odlaska u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske
procene. Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja
zarada, stope mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih
planova, znacajne neizvesnosti uti¢u na ishod procene. Dodatne informacije
obelodanjene su u Napomeni 2.13b uz finansijske izvestaje.

Ukoliko bi koriscena diskontna stopa bila visa za 1% od procene rukovodstva,
rezervisanja za otpremnine bila bi manja za 14 hiljada dinara, a ukoliko bi se
primenila diskontna stopa niza za 1% od procene rukovodstva, rezervisanja za
otpremnine bila bi veca za iznos od 18 hiljada dinara, u odnosu na navedena
rezervisanja iskazana u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembra 2013.
godine.

Ukoliko bi koris¢ena diskontna stopa bila visa za 1% od procene rukovodstva,
rezervisanja za jubilarne nagrade bila bi manja za 49 hiljade dinara, a ukoliko bi se
primenila diskontna stopa niza za 1% od procene rukovodstva, rezervisanja za
jubilarne nagrade bila bi veda za iznos od 57 hiljada dinara, u odnosu na navedena
rezervisanja iskazana u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembra 2013.
godine.
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4.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Upravljanje rizicima je povereno Nadzornom doboru i Direktoru Cije su nadleznosti
utvrdene aktima Drustva, i koji zajednicki formiraju principe i pristupe procene rizika.
Procedure upravljanja rizicima Drustva definisane su politikama upravljanja rizicima
usvojenim od strane Nadzornog odbora.

Drustvo ima uspostavljen sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji je u
potpunosti integrisan u sve poslovne aktivnosti, odnosno omogucuje da se upravlja sa
svim rizicima kojima je izlozeno ili moze biti izloZeno po osnovu svih poslovnih
aktivnosti.

Sistem upravljanja rizicima definisan je politikom upravljanja rizicima i procedurama,
te definisanjem sklonosti za preuzimanje rizika kroz uspostavljanje limita za nivoe
rizika koji su prihvatljivi za Drustvo. Svi rizici koje je moguce izmeriti ili oceniti
podvrgavaju se strukturi limita na nivou Drustva i usaglasenost sa tim limitima se
kontinuirano prati. Postavljanje i pracenje postovanja limita zasnovano je na
transparentnim, uniformnim principima. Postoje definisani postupci za postupanje u
slucaju probijanja limita.

Nadzorni odbor Drustva je za svaku vrstu rizika doneo politike i procedure kojima su
utvrdeni nacini i procesi identifikovanja, merenja, ublaZavanja i pracenje rizika.
Direktor kontinuirano prati indikatore i pokazatelje pojedinih kategorija rizika,
njihovu uskladenost sa propisanim, odnosno prihvatljivim nivoom, potencijalni uticaj
ocekivanih promena u uslovima (zakonske promene, trzisni uticaji i drugo) na visinu
izloZzenosti Drustva, o ¢emu redovno izvesStava Nadzorni odbor. Direktor predlaze
Nadzornom odboru politike, metodologije i procedure za upravljanje svim
identifikovanim rizicima kojima je Drustvo izlozeno ili moze biti izloZeno u svom
poslovanju.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da duznik po plasmanima Drustva nece moci u
potpunosti ili delimi¢no da izmiri svoje dospele obaveze prema Drustvu u ugovorenim
rokovima. Kreditni rizik primarno proistice iz aktivnosti faktoringa i eskonta. Poslovna
politika Drustva zahteva i predvida maksimanlnu zastitu od izlozenosti kreditnom
riziku.

Oprezan pristup upravljanju kreditnim rizicima ogleda se u strogom postovanju nacela
sigurnosti, ispravkama vrednosti i rezervisanjima koja Drustvo formira za gubitke
usled kreditnog rizika, kao i u teznji ka diverisifikaciji izlozenosti rizicima.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom na nacin da utvrduje limite nivoa kreditnog rizika,
tako Sto utvrduje granice prihvatljivog kreditnog rizika u odnosu na jednog ili vise
duznika, ili agregatno na nivou segmenata portfolija.

Odluke o odobravanju izlaganja donosi Direktor ili Nadzorni odbor Drustva u zavisnosti
od visine plasmana. Drustvo je usvojilo limite do kojih svaki organa moze donositi
odluke. Odluku o kreditnom izlaganju preko nivoa limita odobravanja donosi visi
nadlezni organ Drustva.
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4.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Direktor ima odgovornost za primenu procedura i politika koje osiguravaju da svako
izlaganje je prethodno odobreno, procenjeno i kontrolisano. Svi plasmani su
prethodno pojedinacno procenjeni, a plasmani preko usvojenog limita se odobravaju
od strane Nadzornog odobra.

Drustvo redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili ¢esce po
potrebi. Drustvo upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
duznika da ispune svoje obaveze otplate, odnosno, utvrdivanjem limita koncetracije
na pojedinacnom i portfolio nivou prema razli¢itim karakteristikama kao Sto je interna
klasifikacija. Sve izlozenosti se redovno prate u odnosu na usvojene limite o cemu se
izvestava Nadzorni odbor.

Drustvo takode upravlja kreditnim rizikom i prihvatanjem adekvatnih instrumenata
obezbedenja naplate, formiranjem ispravki vrednosti bilansnih potrazivanja i
rezervisanja za gubitke po vanbilansnim stavkama, kao i utvrdivanjem adekvatne cene
koja pokriva rizik plasmana.

Drusvo profesionalno primenjuje niz mera u cilju upravljanja kreditnim rizicima,
ublazavanja i kontrole tog rizika u odnosima sa ugovornim stranama, ukljucujuci:

- stroge kriterijume selekcije;

- primenu sistema limita;

- pouzdan proces odobravanja plasmana;

- efikasnu administraciju i pracenije;

- adekvatne kontrole vezane za kreditni rizik u odnosima sa ugovornim stranama;
- diversifikaciju rizika.

Procena obezvredenja

Drustvo periodicno (najmanje tromesecno) tokom trajanja poslovnog odnosa
procenjuje nadoknadivost, odnosno potencijalni gubitak svakog plasmana na osnovu
cega utvrduje ispravku vrednosti bilansnih potrazivanja i rezervisanje za gubitke po
vanbilansim stavkama. Ispravku vrednosti, odnosno rezervisanja se vrsi ukoliko postoje
objektivni dokazi obezvredenja.

Objektivnim dokazom obezvredenja finansijskog instumenta smatra se saznanje o:

- Postojanju znacajnih finansijskih teskoc¢a duznika;

- Stvarnom kr$enju ugovornih obaveza, kao $to je neizvrsenje ili kasnjenje u otplati
dospelih obveza preko 90 dana na dan vrsenja analize ili neispunjenje drugih
ugovornih odredbi;

- Neophodnosti odobravanja ustupaka Drustva u pogledu uslova izmirenja obaveza
koje se odnose na probleme sa solventnoscu klijenta, koje Drustvo u drugim
okolnostima ne bi razmotrila, a Cija je posledica smanjenje inicijalno ugovorenih
obaveza;

- Visokoj verovatnoci bankrotstva, stecaja ili drugog oblika finansijskog
restruktuiranja duznika;

- Nestanku aktivnog trzista za finansijsko sredstvo usled finansijskih teskoca;

- Priznavanju gubitaka za navedeni plasman u predhodnim periodima; i

- Istorijskom trendu naplate potrazivanja koji ukazuje da celokupni nominalni iznos
portfolia potrazivanja nece biti naplacen.
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4.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Procena obezvredenja na pojedinacnom nivou vrsi se u slucaju:

- Kasnjenja u izmirenju obaveza na dan analize preko 90 dana od inicijalnog datuma
dospeca obaveze duznika u materijalno znacajnom iznosu,

- Otvorenog procesa stecaja, likvidacije ili neke vrste finansijskog restruktuiranja
klijenta,

- Ekonomskih problema duznika koji ¢e po proceni verovatno rezultirati u nizoj
naplati od sume potrazivanja,

- Informacija o blokadi racuna duznika preko 60 dana u kontinuitetu na dan analize;

- Pocetak realizacije sredstava obezbedenja, osim u slu¢aju nematerijalnih
sredstava obezbedenja, kada se kod pruzaoca zasStite (garantora, jemca,
regresnog duznika i sl.) ne evidentiraju indikatori objektivnog dokaza
obezvredenja;

- Restruktuiranja potrazivanja koje je posledica pogorsanja finansijskog stanja
duznika uz umanjenje roka vracanja glavnice, kamate ili naknade.

Evidentirane ispravke vrednosti i rezervisanja za gubitke na bazi pojedinacne procene
utvrdene su analizom postojeéih informacija i dogadaja na osnovu kojih se moze
ocekivati da plasmani nece biti u potpunosti nadoknadivi.

Procena obezvredenja plasmana se vrsi na osnovu faktora kao Sto su: finansijski
polozaj duznika ukljucujuci realisticnu procenu, na osnovu finansijskih i poslovnih
informacija, verovatnoce buduc¢ih novcanih tokova, kvaliteta i realizacione fer
vrednosti kolaterala, troskova u vezi sa realizacijom kolaterala, ocekivanih perioda za
realizaciju kolaterala i urednosti u dosadasnjem servisiranju obaveza.

Restruktuiranje podrazumeva produzenje perioda otplate potrazivanja, uz odobrene
poslovne planove i promene uslova otplate.

Za latentne rizike, procenjivanje i evidentiranje obezvredenja vrsi se na osnovu
kolektivne procene portfolia slicnih potrazivanja. Komponetna inherentnih gubitaka
procenjuje se na osnovu analize istorijskih statistickih podataka u pogledu procenta
plasmana kod kojih je evidentiran prelaz u status neizvrSenja obaveza svakog
segmenta portfolia, kao i drugih faktora kao Sto su stopa naplate po plasmanima
evidentiranim u statusu neizvrsenja obaveza, zemlja porekla duznika po plasmanima i
drugo.

Kolektivno procenjivanje je potrebno izvrsiti ukoliko se objektivno moze zakljuciti da
postoji dokaz postojanja merljivog umanjenja u ocekivanim budué¢im tokovima
gotovine u odnosu na originalnu vrednost glavnice za grupu potraZivanja odnosno da
portfolio u sebi sadrzi potrazivanja koja bi se morala pojedinacno ispraviti, ali se
individualne stavke za evidentiranje ispravke vrednosti na pojedinacnom nivou ili
izdvajanja u rezervisanja za gubitke jos ne mogu identifikovati.

Potrazivanja za koje ne postoje objektivni indikatori da su obezvredena, kao i ona za
koje je na osnovu individualne procene utvrdeno da nisu obezvredena, ukljucuju se u
grupe potrazivanja (finansijskih sredstava) sa slicnim rizikom.
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4.2.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja

Drustvo je po osnovu angazZovanja sredstva u sklopu osnovne delatnosti, odnosno
faktoringa, izloZzeno pored kreditnog rizika, i riziku smanjenja vrednosti potrazivanja.
Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja se javlja kao posledica problema u odnosima
prethodnog poverioca (prodavca potrazivanja) i duznika po osnovu otkupljenog
potrazivanja.

Rizik se moze javiti kao posledica sledec¢ih okolnosti:

- povracaj robe ili proizvoda u osnovi komercijalnog ugovora prethodnog poverioca
i duznika;

- kvalitet robe ili proizvoda;

- obaveze prethodnog poverioca prema duzniku;

- odobreni rabati za placanja duznika u kra¢im vremenskim periodima i sl.

Drustvo upravlja rizikom smanjenja vednosti upravlja na vise nivoa:

- na nivou ukupnog i segmenata portfolia otkupljenih potrazivanja;
- na nivou pojedinacnog duznika i prodavca potrazivanja;
- po pojedinacnim transakcijama.

Drustvo za potrebe ublazavanja izloZenosti riziku smanjenja vrednosti ugovara pravo
regresne naplate od prethodnog poverioca (prodavca potrazivanja).

U cilju adekvatnog upravljanja rizikom smanjenja vrednosti potrazivanja Drustvo
pored redovnog pracenja i klasifikacije duznika po otkupljenim potrazivanjama, prati i
vr$i klasifikaciju prodavca potrazivanja. Ovo je posebno znacCajno sa stanovista
sagledavanja postojanja korelacije izmedu prodavca i duznika, odnosno potrebe
Drustva da se isto uzme u obzir prilikom procene rizika otkupa potrazivanja koja imaju
znacajan nivo korelacije sa finansijskom situacijom prodavca.

Jedan od osnovih elemenata upravljanja rizikom smanjenja vrednosti potrazivanja je
obezbedenje efektivne kontrole i sistema pracenja otkupa potrazivanja.

Pracenje otkupljenih potrazivanja u Drustvu i samim tim rizika smanjenja vrednosti
potrazivanja obuhvata sledece elemente:

- dobijanje redovnih izvestaja o isticanju rokova naplate potrazivanja i
eventualnom smanjenju vrednosti potrazivanja, kako bi se osigurala usaglasenost
sa kriterijumima prihvatljivosti Drustva;

- rano uocavanje pogorsanja u finansijskom stanju prodavca i kvaliteta otkupljenih
potrazivanja, kroz metodoloski pristup pracenja indikatora ranog upozorenja;

- pracenje problematicnih izloZenosti;

- kontrolu novcéanih tokova naplate potrazivanja i ispunjenja ugovornih odredbi;

- pracenje uskladenosti sa usvojenim limitima.
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4.3.

4.4.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizik likvidnosti

Likvidnost Drustva, kao njegova sposobnost da o roku izvrsava dospele obaveze, zavisi
sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti priliva i odliva
sredstava. Direktor Drustva je odgovoran za likvidnost i solventnost Drustva.

Drustvo svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze, kao i da njeni komitenti raspolazu
svojim sredstvima u Drustvu u skladu sa ugovorenim rokovima.

U Drustvu se rizik likvidnosti posmatra u smislu rizika gotovinske likvidnosti i opisuje
rizik mogucih neuskladenosti placanja u smislu solventnosti Drustva. Osiguravajuci
solventnost u svakom trenutku, Drustvo prati likvidnost kroz mapu ocekivanih priliva i
odliva u predvidenim rokovima u buducnosti.

Upravljanje rizikom likvidnosti bazira se na odrzavanju potrebnih rezervi likvidnosti.
Drustvo kontinuirano drzi adekvatan nivo sredstva vezanih u plasmanima koji se mogu
lako konvertovati u gotovinu u slucaju nepredvidenih potreba. lzloZzenost Drustva
riziku likvidnosti prikazana je u Napomeni 28.

Trzisni rizici

Drustvo preuzima trzisSne rizike koji predstavljaju rizike fluktuacije u novcéanim
tokovima finansijskih instrumenata usled promena faktora trzisnih rizika, koji
obuhvataju promene deviznih kurseva, cena finansijskih instrumenata i dr.

Devizni rizik

Devizni rizik podrazumeva izloZenost Drustva riziku promene kurseva stranih valuta u
slucaju neuravnotezene devizne pozicije kao i u sluéaju neuravnotezene pozicije
pojedinacnih valuta.

Drustvo upravlja deviznim rizikom nastoje¢i da spreci negativne efekte promene
meduvalutarnih kurseva i kursa stranih valuta u odnosu na dinar na finansijski rezultat
Drustva.

U cilju zastite od deviznog rizika, Drustvo dnevno prati kretanje deviznih kurseva na
finansijskom trzistu, vodi politiku ograni¢ene izloZenosti deviznom riziku.

U upravljanju deviznim rizikom Drustvo tezi:

- kontinuiranom odrzavanju uskladenosti likvidnih sredstava u dinarima i drugim
valutama, na nacin da Drustvo izvrSava svoje obaveze i finansira poslovanje u
normalnim uslovima, s tim da ima definisane aktivnosti za vanredne okolnosti u
slucaju krize likvidnosti;

- predvidanju potreba Drustva za likvidnim sredstvima u svakoj od vodecih valuta;

- pracenju ekonomskih trendova i trzisnih kretanja koja mogu imati za posledicu
nepovoljna kretanja deviznog kursa.
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4.4.

a)

b)

4.5.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizici (Nastavak)
Devizni rizik (Nastavak)

Merenje, pracenje i kontrola deviznog rizika obavlja se kontinuirano uzimajuéi u obzir

niz najznacajnijih promenljivih veli¢ina:

- makroekonomsko okruzenije;

- promene deviznih kurseva u medusobnim odnosima vodecih valuta;

- strukturu sredstava i obaveza u svakoj valuti pojedinacno i medusobnu
uskladenost u razlic¢itim valutama;

- trzisne mogucnosti za devizne usluge.

Operativno upravljanje deviznim rizikom vrsi se utvrdivanjem sistema limita. Sistem
limita obezbeduje granice za nivo prihvatljivog deviznog rizika za Drustvo i osigurava
da prelazak limita bude evidentiran i razmatran. IzloZenost Drustva riziku od promena
kurseva stranih valuta prikazana je u Napomeni 30.

Cenovni rizik

Cenovni rizik je rizik fluktuacije trzisnih cena hartija od vrednosti, koje ¢e uticati na
fer vrednost ulaganja i ostalih izvedenih finansijskih instrumenata. Primarna
izloZenost Drustva cenovnom riziku, proizlazi iz portfolia plasmana koji su raspolozivi
za prodaju. lzloZzenost cenovnom riziku ostvaruje se u pozicijama koje se iskazuju po
fer vrednosti - finansijskom imovinom namenjenom trgovanju i deviznom pozicijom.

Drustvo nije izlozeno cenovnom riziku imajuéi u vidu da nije plasirala sredstva u
finansijske instrumente radi ostvarivanja dobiti iz razlike u cenama.

Politika Drustva je da ograni¢i maksimalni ocCekivani gubitak u kratkim vremenskim
periodima posmatranja, a radi maksimizacije prinosa na plasmane izlozene cenovnhom
riziku.

Drustvo je definisalo politiku upravljanja cenovnim rizikom na nacin koji treba da
obezbedi da se formira kontrolisani nivo izloZenosti riziku promene cena plasmana
Drustva koji su namenjene za trgovanje, a radi ostvarivanja dobiti iz ocekivane
promene cena hartija od vrednosti i radi predupredivanja mogucénosti nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled nepovoljnog kretanja
na trzistu.

Rizik kamatne stope

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled mogucnosti da ¢e promene kamatnih
stopa uticati na buduéu vrednost finansijskih instrumenata koji se vode po
amortizacionom trosku. Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa po
osnovu aktivnosti koje kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa deluju na
njen finansijski polozaj i tokove gotovine, a Sto je rezultat neslaganja rokova dospeca
sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne kamatne stope, odnosno rokova
promene kamatnih stopa sredstva i obaveza na koje su ugovorene promenjive
kamatne stope.
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4.5.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizik kamatne stope (Nastavak)

Drustvo vodi politiku koja treba da obezbedi da ukupan negativan uticaj na prihod i
kapital od neto otvorenih pozicija kamatno osetljive aktive i obaveza ne premasi
prihvatljive nivoe. Uskladenost neto otvorene pozicije prati Direktor ¢ime se
obezbeduje postovanje usvojenih limita.

Politika upravljanja kamatnim rizikom definiSe da se kamatne stope utvrduju na
razlicitom nivou u =zavisnosti od rizika plasmana, roka plasiranja, sredstava
obezbedenja uredne otplate, dinarskog ili deviznog iskaza plasmana i slicno.

Pregled rizika od promene kamatnih stopa se vrsi koris¢enjem prihvatljivih kamatnih
stopa, na osnovu kojih monetarna sredstva i obaveze mogu da se revalorizuju za vrlo
kratko vreme i svaki rizik od promena kamatnih stopa postaje nematerijalno znacajan.
Sredstva i obaveze u Napomeni 29 su prikazane u knjigovodstvenim iznosima i
razvrstane na osnovu dospeca plasmana i obaveza, odnosno na bazi preostalog
dospeca do roka ugovorene promene kamatne stope.

Merenje, pracenje i kontrola kamatnog rizika obavlja se kontinuirano uzimajuéi u
obzir niz promenljivih veli¢ina kao Sto su makroekonomsko okruzenje i promene
kamatnih stopa na trzistu.

Kod upravljanja kamatnim rizikom Drustvo odreduje prihvatljivu izlozenost u pogledu
osetljivosti neto prihoda od kamata (perspektiva zarade) i osetljivosti ekonomske
vrednosti kapitala (perspektiva ekonomske vrednosti).

Operativne mere za upravljanje kamatnim rizikom koje Drustvo primenjuje,
obuhvataju definisanje:

- raspona izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa;
- minimalne i optimalne kamatne marze;

- reperne kamatne stope; i

- izmene strukture kamatno osetljive aktive i pasive.

Pregled kamatnih stopa koje je Drustvo ugovaralo za osnovne finansijske instumente u
2013. godini dat je u sledecoj tabeli:

U dinarima U stranoj valuti
Aktiva
Depoziti kod banaka 6.65%-11.0% pa -
Faktoring 1.5%-1.9% pm 0.8% pm
Eskont menica 1.9%-2.55% pm -

Drustvo u toku 2013. godine nije imalo kamatonosne obaveze. lzloZenost Drustva
riziku od promena kamatnih stopa prikazana je u Napomeni 29.
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizici koncetracije izlozenosti

Drustvo upravlja rizikom koncetracije izlozenosti kroz definisanje internih
individualnih i agregatnih limita izlaganja. Individualni limiti utvrduju se na osnovu
analize kreditne sposobnosti duznika i klasifikacije istog i definisani su odlukama
Direktora ili Nadzornog odbora. Agregatni limiti podrazumevaju limite na nivou klase
rizike, u skladu sa klasifikacijom koju primenjuje Drustvo, i definisani su odlukama
Nadzornog odbora Drustva.

Rizik ulaganja

Rizik ulaganja podrazumeva rizike vezane za ulaganja u druga pravna lica.
Drustvo nema uloge u druga pravna lica, odnosno nije izlozeno ovom riziku.
Rizik zemlje

Pod rizikom koji se odnosi na zemlju porekla lica prema kome je Drustvo izloZeno
podrazumevaju se negativni efekti koji bi mogli uticati na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog nemogucnosti Drustva da naplati potrazivanja od ovog lica iz razloga koji
su posledica politickih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla tog lica.

Drustvo vodi politiku upravljanja ovim rizikom na nacin da se obezbedi minimalna
izloZenost kroz adekvatno merenje rizika zemlje primenom usvojene kategorizacije i
utvrdivanjem limita izloZenosti prema zemljama na osnovu usvojenih merila rizic¢nosti,
odnosno na osnovu utvrdenog rejtinga zemlje.

Jedan od znacajnih segmenata operativnog upravljanja rizikom zemlje predstavlja i
utvrdivanje limita izlaganja Drustva grupi zemalja i svakoj pojedinacnoj zemlji. Limit
izloZenosti se odnosi na sve transakcije sa kompanijama u ovoj zemlji. Limiti
izlozenosti se utvrduju za sve zemlje kategorizovane prema sistemu kategorizacije
koje Drustvo primenjuje.

Izlozenost Drustva riziku zemlje prikazana je u Napomeni 31.
Upravljanje kapitalom

Drustvo kontinuirano upravlja kapitalom kako bi ostvarilo sledece:

- obezbedio adekvatan nivo kapitala za nastavak poslovanja po nacelu stalnosti
poslovanja,

- odrzao kapital na nivou koji ¢e omoguditi buduci razvoj poslovanija,

- odrzalo optimalnu strukturu kapitala u pogledu troskova kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se
obracunava iz odnosa neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto
dugovanje predstavlja razliku ukupnih kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata.
Ukupni kapital predstavlja zbir kapitala i neto dugovanja.
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4.10.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvaniCne trzisne informacije i kada se pravicna vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne
trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu vrednost nije
moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Finansijski instrumenti Drustva iskazani po amortizovanoj vrednosti uglavnom imaju
kratkoroc¢na dospeca i nose varijabilnu kamatnu stopu koja odraZava tekuce trzisne
uslove. Shodno tome, rukovodstvo Drustva smatra da vrednost po kojoj su navedeni
finansijski instrumenti iskazani odgovara njihovoj trzisnoj vrednosti.

Fer vrednost zajmova i potrazivanja jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja. Fer vrednost finansijskih
instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto su hartije od vrednosti
kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trziSna cena koja se koristi za
finansijska sredstva Drustva predstavlja cenu na zatvaranju.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na
primer derivati kojima se trguje na nezvani¢noj berzi) utvrduje se razlicitim
tehnikama procene. Drustvo primenjuje razli¢ite metode i utvrduje pretpostavke koje
se zasnivaju na trziSnim uslovima koji postoje na datum bilansa stanja. Kotirane
trzisSne cene ili kotirane cene dilera za slicne instrumente koriste se za dugorocne
obaveze.

Ostale tehnike, kao sto su procenjene diskontovane vrednosti novcanih tokova, koriste
se za odredivanje fer vrednosti preostalih finansijskih instrumenata. Fer vrednost
svopa kamatne stope preracunava se kao sadasnja vrednost procenjenih buducih
novéanih tokova. Fer vrednost terminskih deviznih ugovora utvrduje se primenom
kotiranih trzisnih kurseva na dan bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja
vrednosti potrazivanja i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.

Obaveze Drustva su uglavnom kratkrocne i stoga rukovodstvo Drustva smatra da
vrednosti po kojima su isti iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj trzisnoj
vrednosti.

Fer vrednost finansijskih obaveza za potrebe obelodanjivanja procenjuje se
diskontovanjem buducih ugovornih novéanih tokova prema trenutnoj trzisnoj
kamatnoj stopi koja je Drustvu na raspolaganju za slicne finansijske instrumenate.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.
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4.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U
Republici Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razlicitim
okolnostima, poreski organi mogu imati razlic¢ite pristupe odredenim pitanjima i mogu
utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i
penalima. Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze evidentirane u
priloZzenim finansijskim izvestajima pravilno iskazane.

Poslovi faktoringa u Republici Srbiji nisu precizno zakonski definisani. Shodno tome
nije definisan ni poreski tretman koji se odnosi na ovu delatnost.

Drustvo ostvaruje prihode po slede¢im osnovama:

- Prihodi od kamata,
- Prihodi od naknada,
- Prihodi po osnovu kursnih razlika.

Drustvo obracunava i placa PDV na prihode po osnovu naknada za poslove u slu¢aju da
isporucilac dobara, odnosno pruzalac usluga nije preneo potrazivanje na faktora, a u
slucaju da je isporucilac dobara, odnosno pruzalac usluga preneo potraZivanje na
faktora, ne placa PDV. Drustvo obracunava i placa PDV po osnovu drugih usluga koje
pruza svojim komitentima, a koje nisu izuzete iz obaveze obracuna i pla¢anja PDV-a.

POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u
dinarima 2,633 1,787
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u
stranoj valuti 314 34
Ukupno 2,947 1,821

POSLOVNI RASHODI
U hiljadama dinara
Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.

Troskovi materijala 127 44
Troskovi zarada, naknada zarada i

ostali li¢ni rashodi (Napomena 8) 17,813 8,023

Troskovi amortizacije i rezervisanja 258 392

Ostali poslovni rashodi (Napomena 7) 7,817 3,048

Ukupno 26,015 11,507
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7.

OSTALI POSLOVNI RASHODI

Troskovi zakupa

Troskovi reklame i propagande

Troskovi racunovodstvenih usluga

Troskovi konsultantskih usluga

Troskovi eksterne reprezentacije

Troskovi taksa i ¢lanarina

Naknada za koris¢enje gradskog
gradevinskog zamljista

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

U hiljadama dinara

Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.
1,717 844
- 362

487 247
812 1412
365 452
3,452 -
218 101
766 630
7,817 3,048

Drustvo je tokom 2013. godine postalo clanica Factors Chain International. Shodno
tome, Drustvo je evidentiralo na ostalim nematerijalnim troskovima (takse) iznos
placene naknade za clanstvo u iznosu od 2,604 hiljade dinara i godisnju ¢lanarinu za

2013. godinu u iznosu od 848 hiljada dinara.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi neto zarada i naknada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i
naknade

Troskovi neto naknada clanovima
nadzornog odbora

Troskovi poreza i doprinosa na primanja
nadzornog odbora

Troskovi za neiskoris¢ene godisnje odmore

Troskovi sluzbenog putovanja

Osatli licni rashodi

Ukupno

U hiljadama dinara
Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.
5,549 2,652
3,050 1,389
5,386 2,452
2,389 1,176
153 318
475 -
811 36
17,813 8,023
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9. FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamate po eskontnim i
poslovima faktoringa

Prihodi od kamate po osnovu orocenih
depozita

Prihodi od kamate za period docnje

Prihodi od kamata po transakcionim
depozitima

Pozitivne kursne razlike

Ukupno

U hiljadama dinara
Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.
23,017 11,988
8,378 4,339
2,102 699
88 85
1,140 64
34,725 17,175

Prihodi od diskonta po eskontnim i poslovima faktoringa su prihodi od oshovne
delatnosti drustva, a zbog strukture kontnog plana za privredna drustva prikazani su u

okviru ove pozicije.

10. FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike

Ukupno

U hiljadama dinara
Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.
966 80
966 80
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11. OSTALI PRIHODI / (RASHODI)

U hiljadama dinara
Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.
Ostali prihodi:
Prihodi po osnosu uskladivanja vrednosti
potrazivanja 5,998 932
5,998 932
Ostali rashodi:
Rashodi po osnovu obezvredenja
potrazivanja 9,020 2,009
9,020 2,009
Neto ostali prihodi/rashodi (3,022) (1,077)

12. POREZ NA DOBITAK
a) Komponenete poreza na dobitak
Ukupan poreski rashod sastoji se od sledecih poreza:
U hiljadama dinara

Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.
Tekudi porez (1,785) (875)
Odlozen poreski prihod /(rashod) 5 6
Ukupno (1,780) (869)
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12.

b)

POREZ NA DOBITAK (Nastavak)

Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

Dobit pre oporezivanja

Porez obracunat po propisanoj poreskoj
stopi

Porez na prihode koji umanjuju poresku
osnovicu

Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u
poreskom bilansu

Porez nakon umanjenja poreske
osnovice

Obracunat porez

Efektivna poreska stopa

Odlozena poreska sredstva

Stanje na dan 02. jula

Efekat privremenih razlika kroz bilans
uspeha

Efekat privremenih razlika kroz bilans
stanja

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara
Za period 02.jula
do 31.decembra

2013. 2012.

7,669 6,332

1,150 633
A3)

638 242
1,785 875
1,785 875

23.28% 13.82%

U hiljadama dinara

Za period 02.jula

do 31.decembra

2013. 2012.
7

5 7

12 7
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13.

14.

15.

ZALIHE

Zalihe

Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu kamate po
depozitima

Evidentna kamata

Potrazivanja po osnovu kamate za period
docnje po poslovima faktoringa i eskonta
menica

Potrazivanja bruto

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA ZA VISE PLACEN POREZ

Potrazivanja za vise placen porez

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2013. 2012.
236 438
236 438

U hiljadama dinara

2013. 2012.
9 7
161
476 62
646 69
(329)
317 69

U hiljadama dinara

2013. 2012.
623 165
623 165
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16. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama dinara

2013. 2012.

U dinarima
Hartije od vrednosti koje se drze do

dospeca-menice 5,000 108,512
Potrazivanja po osnovu datih depozita 145,000 25,000
Potrazivanja po osnovu faktoringa 33,645 75,188
Ukupno 183,645 208,700
U stranoj valuti
Potrazivanja po osnovu eskonta faktura 7,954 6,754
Ukupno 7,954 6,754
Dati krediti i depoziti bruto 191,599 215,454
Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 11) (3,772) (1,077)
Stanje na dan 31. decembra 187,827 214,377

Potrazivanja po osnovu datih depozita se odnose na orocene depozite kod JUBMES
banke a.d. Beograd u iznosu od 100,000 hiljada dinara i 45,000 hiljada dinara kod
ERSTE BANK a.d. Beograd. Kamatna stopa na kratkorocne depozite tokom 2013.
godine je bila u rasponu od 6.65% do 11.0% na godisnjem nivou, a ovi depoziti su imali
prosecan rok dospeca od 7 do 60 dana.

Eskont menica odobravan je pravnim licima za finansiranje potreba za likvidnoscu, uz
fiksnu diskontnu stopu koja se kretala u rasponu od 1.9 % do 2.55% na mesecnom
nivou.

Faktoring je odobravan pravnim licima za finansiranje potreba za likvidnoscu, uz
fiksnu stopu koja se kretala u rasponu od 1.50% do 1.90% na mesecnom nivou na
dinarske plasmane, odnosno od 0.80% na mesecnom nivou na devizne plasmane.

a. Rocnost dospeca plasmana

Rocnost dospeca plasmana prikazanih u bruto iznosu, prema preostalom roku dospeca,
sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine, je sledeca:

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Dospela potrazivanja 12,138 1,534
Do 1 meseca 69,461 93,164
Od 1 do 3 meseca 110,000 120,756
Ukupno 191,599 215,454
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16. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)
b. Rocnost dospelih potrazivanja
Struktura dospelih potrazivanja prikazana je kako sledi:

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Do 1 meseca 8,290 1,534
Od 1 do 3 meseca 3,848 -
Ukupno 12,138 1,534

c. Koncentracija plasmana

Koncentracija plasmana Drustva, prikazanih u bruto iznosu na dan 31. decembra,
znacajna je kod sledecih delatnosti:

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Preradivacka industrija 23,053 97,485
Trgovina 23,546 92,969
Domace banke 145,000 25,000
Ukupno 191,599 215,454

17. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Tekudi racuni 20,858 4,176
Blagajna u dinarima 3 10
Devizni racun 11,993 -
Stanje na dan 31. decembra 32,854 4,186
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18.

19.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Rezervisanja za otpremnine za penzije
zaposlenih

Rezervisanja za jubilarne nagrade
zaposlenih

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2013. 2012.
61 26
589 366
650 392

Rezervisanja za otpremnine za penzije, jubilarne nagrade zaposlenih i neiskorisc¢ene
godisnje odmore za 2013. godinu formirana su i iskazana u iznosu sadasnje vrednosti
ocekivanih bududih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocekivanih priliva
koris¢ena je diskontna stopa od 10%. Navedena kamatna stopa predstavlja adekvatnu
stopu u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima® u odsustvu razvijenog trzista

visokokvalitetnih korporativnih obveznica.

Rezervisanje je utvrdeno na osnovu

zakljucenih ugovora o radu i pretpostavke prosecnog rasta zarada po stopi od 3%

godisnje.

Promene na racunima rezervisanja:

Rezervisanja za otpremine, jubilarne
nagrade

Stanje na dan 1.januara

Rezervisanja u toku godine (Napomena 6)

Ukidanje rezervisanja u toku godine

Stanje na dan 31. decembra

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Obaveza po osnovu faktoringa u dinarima-

garantni fond

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2013. 2012.
392 -
258 392
650 392

U hiljadama dinara

2013. 2012.

1,715

1,715 -
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20.

21.

22.

OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Obaveze prema dobavljacima 48 11
Stanje na dan 31. decembra 48 11

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Obaveze za ucescée u dobitku organima
upravljanja i zaposlenima 445
Obaveze za neiskoriscene godisnje odmore 470 318
Stanje na dan 31. decembra 915 318

OBAVEZE PO OSNOVU PDV-a | OSTALIH JAVNIH PRIHODA | PVR

U hiljadama dinara

2013. 2012.

Ostale obaveze za poreze 18 17

Razgraniceni prihodi po osnovu naknada 117 449
Obracunati prihodi buduéeg perioda po

faktoringu 325 1,438
Obracunati prihodi buduéeg perioda po

eskontu menica 132 3,014

Stanje na dan 31. decembra 592 4,918
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23.

a)

24,

25.

KAPITAL

Struktura kapitala Drustva
U hiljadama dinara

2013. 2012.
Osnovni kapital 212,639 208,139
Nerasporedeni dobitak 6,332 5,463
Stanje na dan 31. decembra 218,971 213,602

U skladu sa Odlukom o osnivanju, osnovni kapital Drustva se sastoji od uloga vlasnika.

Osnovni kapital Drustva na dan 31. decembra 2013. godine iznosi 212,639 hiljada
dinara (31. decembra 2012. godine: 208,139 hiljada dinara).

Osnivaci Drustva su domaca pravna lica.
Vlasnicka struktura Drustva na dan 31. decembra 2013. godine je sledeca:

U hiljadama dinara

2013. 2012.
JUBMES banka a.d. Beograd 83,206 81,446
Koncern Farmakom MB d.o.0. Sabac 64,716 63,347
Kvantum gradnja d.o.o. Beograd 46,226 45,247
GP Auto-Shop d.o.0. Lazarevac 18,491 18,099
Stanje na dan 31. decembra 212,639 208,139

Odlukom Skupstine Drustva od 12. marta 2013. godine deo nerasporedene dobiti u
iznosu od 4,500 hiljade dinara je rasporeden na povecanje osnovnog kapitala.
Resenjem Agencije za privredne registre od 28. marta 2013.godine povecan je osnovni
kapital za 4,500 hiljade dinara i iznosi 212,639 hiljada dinara. Na dan 31.12.2013.
godine na celokupnim udelima Drustva u vlasnistvu privrednih drustava Koncern
Farmakom MB d.o.o. Sabac i GP Auto-Shop d.o.o0. Lazarevac u Agenciji za privredne
registre Republike Srbije, evidentirana je zaloga upisana u korist JUBMES banka a.d.
Beograd.

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Okvirni krediti 21,270 102
Stanje na dan 31. decembra 21,270 102

SUDSKI SPOROVI

Protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor, niti Drustvo vodi sudske sporove protiv
drugih lica.
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26.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa svojim
povezanim licima. Povezana lica Drustva predstavljaju lica sa uces¢em u Drustvu.
Transakcije sa povezanim licima se obavljaju po trzisnim uslovima.

Prihodima po osnovu faktoringa i eskonta menica iz odnosa sa povezanim licima
predstavljaju prihode od obracunatog diskonta po faktoringu ili eskontima u kojima se
kao ustupilac, odnosno prodavac javlja povezano lice Drustva.

Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. decembra 2013. godine proistekla iz
transakcija sa povezanim licima prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Sredstva na racunima 32,068 2,649
Depoziti kod banaka, bruto 100,000 25,000
Potrazivanja po osnovu zatezne kamate 220 -
Minus: Ispravka vrednosti (720) (125)
Potrazivanja, neto 131,568 27,524
Obaveze
Obracunati prihodi buduceg perioda - 3,303
Obaveze - 3,303

Drustvo je u toku 2013. ostvarilo sledece prihode i rashode iz odnosa sa povezanim
licima.

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Prihodi:
Prihodi od kamata po depozitima 5,999 3,677
Prihodi od poslova faktoringa 2,733 5,661
Prihodi od eskonta menica 9,229 6,103
Ukupno 17,961 15,441
Rashodi:
Troskovi zakupa 1,717 844
Troskovi konsultantskih usluga 812 412
Troskovi racunovodstvenih usluga 487 247
Ukupno 3,016 1,503
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26. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

c) Zarade i ostala primanja Nadzornog odbora i Direktora Drustva u toku 2013. godine,

prikazana su u sledecoj tabeli:

Bruto zarade i naknade zarada
Bruto naknade clanovima Nadzornog
odbora

Ukupno

27. KREDITNI RIZIK

a) Maksimalna izlozenost kreditnom riziku

U hiljadama dinara

2013. 2012.
7,500 2,602
7,775 3,628
15,275 6,230

Tabela u nastavku predstavlja najgori scenario izlozenosti kreditnom riziku na dan 31.
decembra 2013. godine bez uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i zastite od

kreditnog rizika. IzloZenosti

kreditnom riziku iskazane su po knjigovodstvenoj

vrednosti na dan izvestavanja. Na osnovu tabele uvida se da se na 31. decembar 2013.
godine 75.43% maksimalne izloZenosti kreditnom riziku odnosi na depozite kod
banaka, 21.64% se odnosi na faktoring, a 2.6% na eskont menica.

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Bruto Neto Bruto Neto
maksimalna maksimalna maksimalna maksimalna

izloZenost

izloZzenost izlozenost izloZzenost

Potrazivanja po kamatama i

naknadama 476 147 62 62
Faktoring 41,599 38,577 81,942 81,533
Eskont menica 5,000 4,975 108,512 107,969
Depoziti kod banaka 145,000 144,275 25,000 24,875
Razgranic¢ena potrazivanja 162 162 - -
Ukupno 192,237 188,136 215,516 214,439

Rukovodstvo je uvereno u sposobnost da se nastavi kontinuirana kontrola kreditnog
izlaganja i odrzi minimalna izloZenost kreditnom riziku na osnovu sledeceg:

- 93.53% portfolija ¢ine nedospela i pojedinacno neobezvredena potrazivanja, a od
Cega 75.43% cine dati depoziti kod banaka u zemlji;

- 91.01% portfolija pripada visokom i standardnom stepenu kvaliteta prema
klasifikacijama koje Drustvo primenjuje (prvih Sest klasa rizika);

- 0d ukupne maksimalne kreditne izlozenosti 6.56% je dospelo, i sve je pojedinacno

obezvredeno;
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27. KREDITNI RIZIK (Nastavak)
b) Potrazivanja

Tabela u nastavku prikazuje strukturu zajmova i potrazivanja Drustva na dan 31.
decembra 2013. i 2012. godine prema kvalitetu plasmana.

U hiljadama dinara

Nedospeli i Dospeli ali Ispravka
pojedinacno pojedinacno  Pojedinacno Ukupno vrednosti / Ukupno
neobezvredeni neobezvredeni obezvredeni bruto rezervisanje neto
Potrazivanja po
kamatama i
naknadama - - 476 476 329 147
Faktoring 29,461 336 11,802 41,599 3,022 38,577
Eskont menica 5,000 - - 5,000 25 4,975
Depoziti kod banaka 145,000 - - 145,000 725 144,275
Razgranicena
potrazivanja 162 - - 162 - 162
Ukupno na 31.12.2013. 179,623 336 12,278 192,237 4,101 188,136
Ukupno na 31.12.2012. 213,920 1,596 - 215,516 1,077 214,439

Ukupna ispravka vrednosti bilansne aktive sa 31. decembrom 2013. godine iznosi 4,101
hiljadu dinara (2012: 1,077 hiljada dinara). Od tog iznosa 3,202 hiljade dinara se
odnosi na pojedinacno obezvredene plasmane, a 899 hiljada dinara (2012: 1,077
hiljada dinara) na kolektivno obezvredene.

Potrazivanja koja su dospela, a od datuma prvobitnog dospeca nije proteklo vise od 90
dana ne obezvreduju se na pojedinacnoj osnovi osim ukoliko ne postoji informacija da
je doslo do porasta rizika koji ukazuje na potrebu obezvredenja. Ukupni bruto
plasmani koji su dospeli, ali nisu pojedinacno obezvredeni (0.2%) sa 31. decembrom
2013. godine se odnose na plasmane koji su u docnji do 30 dana.

Drustvo sa 31. decembrom 2013. nema restruktuiranih potrazivanja.
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Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

JUBMES faktor d.o.o. Beograd

27. KREDITNI RIZIK (Nastavak)

c) Nedospeli i pojedinacno neobezvredena potrazivanja

Kreditni

Potrazivanja po
kamatama i
naknadama

Faktoring

Eskont menica

Depoziti kod banaka

Razgranicena
potrazivanja

Ukupno na 31.12.2013.

Ukupno na 31.12.2012.

kvalitet zajmova i
neobezvredeni dat je u sledecoj tabeli. Kvalitet se utvrduje na osnovu skale
klasifikacije koju Drustvo primenjuje.

potrazivanja koji

su nedospeli ili

pojedinacno

U hiljadama dinara

Kolektivna

Visok Standard Visok ispravka
stepen ni stepen Kontrolna stepen Ukupan vrednosti / Ukupno
kvaliteta kvaliteta lista rizika bruto rezervisanje neto
16,582 12,879 - 29,461 147 29,314
- 5,000 5,000 25 4,975
100,000 45,000 - 145,000 725 144,275
162 162 162
116,582 58,041 5,000 - 179,623 897 178,726
92,743 76,411 44,766 - 213,920 1,070 212,850

d) Koncetracija izlozenosti kreditnom riziku po sektorima

Sledeca tabela prikazuje izlozenosti Drustva kreditnom riziku po sektorima. Pregled je
dat po knjigovodstvenim bruto vrednostima.

Potrazivanja po kamatama i
naknadama

Faktoring

Eskont menica

Depoziti kod banaka

Razgranicena potrazivanja

Ukupno na 31.12.2013.

Ukupno na 31.12.2012.

U hiljadama dinara

Sektor Sektor Sektor
finansijai  privrednih stranih
osiguranja drustava lica Ukupno
476 476
33,645 7,954 41,599
5,000 5,000
145,000 - 14,5000
162 162
145,162 39,121 7,954 192,237
25,000 183,762 6,754 215,516

Drustvo sa 31. decembrom 2013. godine ima 75.51% izlozenosti kreditnom riziku
licima u sektoru finansija i osiguranja.
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Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

JUBMES faktor d.o.o. Beograd

27. KREDITNI RIZIK (Nastavak)

e) Koncetracija izlozenosti kredithnom riziku po geografskim regionima

Slede¢a tabela prikazuje izlozenosti

Drustva kreditnom riziku duznicima po

geografskim regonima. Pregled je dat po knjigovodstvenim bruto vrednostima.

Ukupno na 31.12.2013.

Ukupno na 31.12.2012.

U hiljadama dinara
Ostale zemlje

Srbija Evrope Ukupno
184,283 7,954 192,237
208,762 6,754 215,516
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Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

JUBMES faktor d.o.o. Beograd

28. RIZIK LIKVIDNOSTI

Tabela u nastavku predstavlja analizu rokova dospeca sredstava i obaveza Drustva na
osnovu ugovorenih uslova placanja. Ugovoreni rokovi dospeca sredstava i obaveza
odredeni su na osnovu preostalog perioda na dan bilansa stanja u odnosu na ugovoreni
rok dospeca. Prilivi i odlivi prikazani u tabeli nisu diskontovani.

Rocna struktura sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2013. godine prikazana je

kako sledi:

AKTIVA

Zalihe

Potrazivanja

Potrazivanja za vise placen porez na dobitak

Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
razgranicenja

Odlozena poreska sredstva

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja
Obaveze iz poslovanja
Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i

ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja
Ukupna pasiva

Roc¢na neuskladenost
Na dan 31. decembra 2013.

Na dan 31. decembra 2012.

U hiljadama dinara

Preko 1

0Od 3 do godine i

Do1 0Od1do3 12 bez roka
meseca meseca meseci dospeca Ukupno
- 236 236
186 131 317
- - 623 623
92,578 85,986 - 9,263 187,827
32,854 - - 32,854
1,022 1,022
- - 12 12
125,617 85,986 - 11,287 222,891
- 650 650
48 - - 48
319 1,396 1,715
98 1,409 1,507
465 1,396 1,409 650 3,920
125,152 84,590 (1,409) 10,637 218,971
94,665 117,703 1,017 217 213,602
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

29. RIZIK KAMATNE STOPE

IzloZenost Drustva riziku kamatne stope na dan 31. decembra 2013. godine prikazana
je u sledec¢im tabelama:

a) Analiza dispariteta kamatno osetljive aktive i obaveza

U hiljadama dinara

Aktiva/
obaveze koja
0d 6 do nisu izloZzene
Do1 Od1doé 12 Preko 1 riziku kamatne
meseca meseci meseci godine stope Ukupno
AKTIVA
Zalihe - - - - 236 236
Potrazivanja - - - - 317 317
Potrazivanja za vise placen porez
na dobitak - - - - 623 623
Kratkorocni finansijski plasmani 92,578 85,986 - 9,263 - 187,827
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - - - 32,854 32,854
Porez na dodatu vrednost i aktivna
vremenska razgranicenja - - - - 1,022 1,022
Odlozena poreska sredstva - - - - 12 12
Ukupna aktiva 92,578 85,986 - 9,263 35,064 222,891
OBAVEZE
Dugorocna rezervisanja - - - - 650 650
Obaveze iz poslovanja - - - - 48 48
Ostale kratkorocne obaveze - - - - 1,715 1,715
Obaveze po osnovu poreza ha
dodatu vrednost i ostalih javnih
prihoda i pasivha vremenska
razgranicenja - - - - 1,507 1,507
Ukupno obaveze - - - - 3,920 3,920
Na dan 31. decembra 2013.
godine 92,578 85,986 - 9,263 31,144 218,971
Na dan 31. decembra 2012.
godine 94,657 119,720 - - (775) 213,602
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

29. RIZIK KAMATNE STOPE (Nastavak)
b) Analiza osetljivosti prihoda od kamata Drustva na promene kamatnih stopa

U hiljadama dinara
Promena u nivou kamatnih stopa

50bp -50bp
RSD EUR Ukupno RSD EUR Ukupno
Efekat na kamatno osetljivu
aktivu 466 38 504 (466) (38) (504)
Efekat na kamatno osetljivu
obavezu
Neto efekat promene kamatnih
stopa:
31. decembar 2013. godine 466 38 504 (466) (38) (504)
31. decembar 2012. godine 418 32 450 (418) (32) (450)

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi, uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i plasmane, pre svega
kredite i depozite bududi da oni predstavljaju najznacajnije kamatonosne pozicije.

U slucaju da je kamatna stopa na plasmane u stranoj valuti na dan 31. decembra
2013. godine bila manja za 0.5% na godiSnjem nivou, uz ostale nepromenjene
varijable, dobit za 2013. godinu nakon oporezivanja bila bi manja za 38 hiljade
dinara, kao rezultat manjih prihoda kamata.

U slucaju da je kamatna stopa na plasmane u dinarima na dan 31. decembra 2013.
godine bila manja za 0.5% na godisSnjem nivou, uz ostale nepromenjene varijable,
dobit za 2012. godinu nakon oporezivanja bila bi manja za 466 hiljada dinara, kao
rezultat manjih prihoda od kamata.

U hiljadama dinara
Promena
kamatnih stopa
u procentnim Promena neto Promena neto

Stanje na dan poenima kamate u % kamate
31. decembar 2013. godine +/-0.5 -/+0.26% -/+504
31. decembar 2012. godine +/-0.5 -/+0.21% -/+450
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Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine
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30. RIZIK OD PROMENE KURSEVA STRANIH VALUTA

a) Analiza sredstava i obaveza po valutama sa stanjem na dan 31. decembar 2013,
godine prikazana je u sledecoj tabeli:

AKTIVA

Zalihe

Potrazivanja

Potrazivanja za vise placen porez na
dobitak

Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Porez na dodatu vrednost i aktivna
vremenska razgranicenja

Odlozena poreska sredstva

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze po osnovu poreza ha dodatu
vrednost i ostalih javnih prihoda i
pasivna vremenska razgranicenja

Ukupno obaveze

Neto devizna pozicija
- Na dan 31. decembra 2013.

- Na dan 31. decembra 2012.

U hiljadama dinara

Ukupno Podbilans

podbilans  neosetljiv na

osetljiv na promenu

promenu deviznog
EUR deviznog kursa kursa Ukupno
- - 236 236
70 70 247 317
- - 623 623
7,954 7,954 179,873 187,827
11,993 11,993 20,861 32,854
1,022 1,022
- - 12 12
20,018 20,018 202,873 222,891
650 650
48 48
1,715 1,715
1,507 1,507
- - 3,920 3,920
20,018 20,018 198,953 218,971
6,720 6,720 206,882 213,602
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30. RIZIK OD PROMENE KURSEVA STRANIH VALUTA (Nastavak)
b) Analiza osetljivosti prihoda Drustva na promene deviznih kurseva:
U hiljadama dinara

Promena u kursu
Ukupno 10% -10%

AKTIVA

Zalihe - - -
Potrazivanja 70 7 (7)
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak - - -
Kratkorocni finansijski plasmani 7,954 795 (795)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 11,993 1,199 (1,199)
Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska

razgranicenja

Odlozena poreska sredstva - - -
Ukupna aktiva 20,018 2,002 (2,002)

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze po osnovu poreza ha dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska
razgranicenja

Ukupne obaveze

Neto izloZzenost deviznom riziku:
31. decembar 2013. godine 2,002 (2,002)

31. decembar 2012. godine 672 (672)

U slucaju da je na dan 31. decembra 2013. godine domaca valuta (RSD) zabelezZila
porast za 10% u odnosu na strane valute, dobit za 2013. godinu nakon oporezivanja
bila bi vec¢a za RSD 2,002 hiljade dinara, zbog kursnih razlika nastalih po osnovu
preracuna potrazivanja/obaveza Drustva.

U slucaju da je na dan 31. decembra 2013. godine domaca valuta (RSD) zabelezila pad
za 10% u odnosu na strane valute, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, dobit
za 2013. godinu nakon oporezivanja bila bi niza za RSD 2,002 hiljada dinara, zbog
kursnih razlika nastalih po osnovu preracuna potrazivanja/obaveza Drustva.
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31. RIZIK ZEMLJE
IzloZenost Drustva prema drugim zemljama data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Bosna i Hecegovina 7,954 6,754
Ukupno 7,954 6,754

32. UPRAVLJANJE KAPITALOM

Obracun pokazatelja zaduzenosti Drustva sa 31. decembra 2013. godine dat je u
sledecoj tabeli.

U hiljadama dinara

2013. 2012.
Finansijske obaveze:
Obaveze po kreditima
Sopstveni kapital 212,639 208,139
Kapital - ukupno 218,971 213,602
Koeficijent zaduzenosti 0% 0%

U skladu sa usvojenim Zakonom o faktoringu (“Sluzbeni Glasnik RS” br. 62/2013),
faktoring drustvo mora imati osnovni novcani kapital u iznosu koji ne moze biti manji
od 40 miliona dinara.

33. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA

Osnovni format izvestavanja po segmentima je utvrden na nivou poslovnih aktivnosti s
obzirom da su rizici i stope prinosa Drustva primarno pod uticajem razlike u
proizvodima koje Drustvo odobrava.

Poslovne aktivnosti Drustva organizovane su u dva osnovna poslovna segmenta:

- Poslovi faktoringa: U osnovi se odnosi na odobravanje faktoringa i otkupa
potrazivanja (standardnog ili obrnutog) .

- Eskontni poslovi: U osnovi obuhvata eskont menica.

- Ostalo: Druge poslovne aktivnosti koje ¢ine manje od 10% ukupnih poslovnih
aktivnosti Drustva, kao i centralne funkcije Drustva.

Za potrebe izvestavanja o ostvarenom rezultatu pojedinih poslovnih segmenata
Drustva, troskovi koji terete ukupno poslovanje Drustva, odnosno Poslovni rashodi
podeljeni su prema uceséu prihoda od pojedinih poslovnih segmenata u ukupnim
poslovnim i finansijskim prihodima za 2013. i 2012. godinu.
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33. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)
a) Bilans uspeha po poslovnim segmentima

Na dan 31.decembar 2013.

Poslovni prihodi
Ostali poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Troskovi materijala

Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali li¢ni rashodi

Troskovi amortizacije i
rezervisanja

Ostali poslovni rashodi

Poslovni dobitak / (gubitak)

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi
Ostali prihodi
Ostali rashodi

Dobitak pre oporezivanja

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno
2,947 2,947
(51) (47) (29) (127)
(7,175) (6,632) (4,005) (17,813)
(104) (96) (58) (258)
(3,149) (2,911) (1,758) (7,817)
(7,533) (9,686) (5,849) (23,068)
12,228 14,027 8,470 34,725
(962) - 4) (966)
2,416 2,233 1,349 5,998
(3,633) (3,358) (2,028) (9,020)
2,517 3,215 1,937 7,669
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33. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

a) Bilans uspeha po poslovnim segmentima (Nastavak)

Na dan 31.decembar 2012.

Poslovni prihodi
Ostali poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Troskovi materijala

Troskovi zarada, naknada
zarada i ostali licni rashodi

Troskovi amortizacije i
rezervisanja

Ostali poslovni rashodi

Poslovni dobitak / (gubitak)

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi
Ostali prihodi
Ostali rashodi

Dobitak pre oporezivanja

U hiljadama dinara

Eskont

Faktoring menica Ostalo Ukupno
1,821 1,821
(21) (23) (44)
(3,815) (4,208) (8,023)
(186) (206) (392)
(1,449) (1,599) (3,048)
(3,650) (6,036) - (9,686)
6,032 6,655 4,488 17,175
(80) - - (80)
379 128 425 932
(789) (670) (550) (2,009)
1,892 77 4,363 6,332
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33. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

b) Bilans stanja po poslovnim segmentima

Sledece tabele prikazuju sredstva i obaveze Drustva sa stanjem na dan 31. decembra
2013. godine prikazane po poslovnim segmentima.

Zalihe

Potrazivanja

Potrazivanja za vise placen
porez na dobitak

Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovina i gotovinski
ekvivalenti

Porez na dodatu vrednost i AVR

Odlozena poreska sredstva

Ukupna aktiva

Dugorocna rezervisanja

Kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze po oshovu poreza na
dodatu vrednost i PVR

Ukupne obaveze

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno
- 236 236
308 9 317
- - 623 623
38,577 4,975 144,275 187,827
32,854 32,854
1,022 1,022
12 12
38,885 4,975 179,031 222,891
650 650
1,715 - 1,715
- 48 48
915 915
442 132 18 592
2,157 132 1,631 3,920
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33. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

b) Bilans stanja po poslovnim segmentima

Sledece tabele prikazuju sredstva i obaveze Drustva sa stanjem na dan 31. decembra
2012. godine prikazane po poslovnim segmentima.

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno

Zalihe 438 438
Potrazivanja 62 7 69
Potrazivanja za vise placen porez

na dobitak - - 165 165
Kratkorocni finansijski plasmani 81,533 107,969 24,875 214,377
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 4,186 4,186
Odlozena poreska sredstva 6 6
Ukupna aktiva 81,595 107,969 29,677 219,241
Dugorocna rezervisanja 392 392
Obaveze iz poslovanja 11 11
Ostale kratkorocne obaveze 318 318
Obaveze po osnovu poreza na

dodatu vrednost i pasivna

vremenska razgranicenja 1,887 3,013 18 4,918
Ukupne obaveze 1,887 3,013 739 5,639

34. USAGLASAVANJE MEDUSOBNIH OBAVEZA | POTRAZIVANJA

Drustvo je u skladu sa ¢l. 18 Zakona o racunovodstvu izvrsilo usaglasavanje obaveza i
potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima na dan 31. oktobra 2013. godine i o

tome postoji verodostojna dokumentacija.

Na osnovu razmenjenih 10S obrazaca sa duznicima
neusaglasenih stavki obaveza i potrazivanja.

poveriocima,

nije bilo

59



JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

35.

FER VREDNOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA | OBAVEZA

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije fer vrednosti za one
komponente aktive i pasive za koje su raspolozive objavljene ili kotirane trzisne cene i
za one Cija fer vrednost moze da bude znatno drugacija od njihove knjigovodstvene
vrednosti.

Trzisna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta. Medutim, trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih sredstava i
obaveza koje Drustvo ima. Stoga, kada trzisna cena finansijskih instrumenata nije
dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeci sadasnju vrednost
ili druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujué¢im trzisnim
uslovima. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trzisSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, fer
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva procenjuje sveukupnu izlozenost Drustva riziku, a u slu¢ajevima
za koje procenjuje da vrednost aktive prikazane u njenim poslovnim knjigama ne
moze da bude ostvarena, ustanovljava rezervu.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

U narednoj tabeli je prikazano poredenje iznosa najznacajnijih klasa finansijskih
instrumenata iskazanih u finansijskim instrumentima i njihovih fer vrednosti na dan
31. decembra 2013. godine.

U hiljadama dinara
Knjigovodstvena vrednost Fer vrednost
2013. 2012. 2013. 2012.

Finansijska sredstva
Potrazivanja 317 69 317 69
Potrazivanja za vise placen porez

na dobitak 623 165 623 165
Kratkorocni finansijski plasmani 187,827 214,377 187,827 214,377
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 32,854 4,186 32,854 4,186
Porez na dosatu vrednost i AVR - - - -

221,621 218,797 221,621 218,797
Finansijske obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze 1,715 1,715
Dugorocna rezervisanja 650 392 650 392
Obaveze iz poslovanja 48 11 48 11
Ostale kratkorocne obaveze 915 318 915 318
3,328 721 3,328 721
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35.

FER VREDNOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA | OBAVEZA (Nastavak)

Sledece metode i pretpostavke su koriscene za procenjivanje fer vrednosti finansijskih
instrumenata Drustva na dan 31. decembra 2013. godine:

Finansijski instrumenti Cija je fer vrednost aproksimativno jednaka
knjigovodstvenoj vrednosti

Za finansijska sredstva i finansijske obaveze koje su likvidne ili imaju kratak rok
dospe¢a (do 3 meseca) pretpostavlja se da su knjigovodstvene vrednosti
aproksimativno jednake njihovoj fer vrednosti.

Fer vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata, kratkorocnih finansijskih plasmana,
ostalih plasmana i ostalih sredstava, obaveza iz poslovanja i ostalih kratkorocnih
obaveza odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti prvenstveno zbog kratkorocnog
dospeca ovih finansijskih instrumenata.

Finansijski instrumenti iskazani po amortizovanoj vrednosti uglavnom imaju
kratkorocna dospeca i nose kamatnu stopu koja odrazava tekuce trzisne uslove.
Shodno tome, Drustvo smatra da vrednost po kojoj su navedeni finansijski instrumenti
iskazani odgovara njihovoj trzisnoj vrednosti. Fer vrednost zajmova i potrazivanja
jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti, umanjenoj za ispravke vrednosti po
osnovu obezvredenja.

Obaveze iz poslovanja su kratkorocne i stoga rukovodstvo Drustva smatra da vrednosti
po kojima su isti iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj trzisnoj vrednosti.

Finansijski instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza sa fiksnom kamatnom stopom, koja se
evidentiraju po amortizovanoj nabavnoj vrednosti, se procenjuje poredenjem trzisnih
kamatnih stopa pri po¢etnom priznavanju sa tekuc¢im trzisnim stopama koje trenutno
vaze za sli¢ne finansijske instrumente.

Procenjena fer vrednost depozita sa fiksnom kamatnom stopom se bazira na
diskontovanim novcanim tokovima koristec¢i preovladuju¢e kamatne stope na trzistu
novca za ugovore sa sliénim kreditnim rizikom i rokom dospeca.

Za kotirane emitovane duznicke instrumente, fer vrednosti se izracunavaju na osnovu
kotiranih cena na trzistu. Za finansijske instrumente za koje nisu dostupne trzisne
cene, koristi se model diskontovanog novcanog toka koji je baziran na krivi prinosa
tekuce kamatne stope koja odgovara preostalom periodu do roka dospeca.

Finansijski instrumenti vrednovani po fer vrednosti

Finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti koris¢enjem kotirane trzisne cene
na dan izvestavanja. DrutsSvo na dan 31. decembra 2013. godine nije imala finansijske
instrumente koji se vrednuju po fer vrednosti.

Stoga Drustvo nije znacajnije izlozena riziku od promene fer vrednosti, a fer vrednost
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza Drusva odgovara knjigovodstvenim
iznosima finansijskih sredstava i obaveza iskazanim u prilozenim finansijskim
izvestajima.
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36.

37.

DEVIZNI KURS

Zvanicni srednji devizni kursevi Narodne Banke Srbije utvrdeni na medubankarskom
sastanku deviznog trziSta, korisceni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na
dan 31. decembra 2013. u funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

U dinarima

2013 2012

EUR 114.6421 113.7183
usD 83.1282 86.1763
CHF 93.5472 94.1922

KLJUCNA PROSUDIVANJA O EFEKTIMA SVETSKE FINANSIJSKE KRIZE

Efekti svetske finansijske krize koji su u Republici Srbiji poceli da se osedaju u
poslednjem kvartalu 2008. godine uticali su na postojanje problema likvidnosti,
fluktuaciju i dalje opadanje vrednosti dinara u odnosu na strane valute, kao i
smanjenje opste privredne aktivnosti i platezne sposobnosti stanovnistva i privrede i u
toku 2011. i 2012. godine.

Zbog drugog talasa krize na globalnom trzistu, koji je trenutno intenzivno prisutan u
svim evropskim ekonomijama, kao i njenog uticaja na lokalnom trzistu, izgledno je da
¢e mnoga privredna drustva u narednoj poslovnoj godini, a verovatno i nakon toga,
poslovati u otezanim i neizvesnim poslovnim okolnostima. Uticaj krize na ekonomsko
stanje u zemlji i poslovanje privrednih subjekata trenutno nije moguce u potpunosti
predvideti, te je stoga prisutan element opste neizvesnosti.

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su tokom 2012. godine, kao i prethodnih
godina, preduzele niz mera kratkorocnog i dugorocnog karaktera radi ublazavanja
efekata finansijske krize, oCuvanja stabilnosti finansijskog sistema Srbije, kao i
uspostavljanja uslova za ozivljavanje privredne aktivnosti kroz povoljnije uslove
kreditiranja.

U toku 2012. i 2011. godine, navedene mere, kao i finansijska podrska Medunarodnog
monetarnog fonda, uticale su na stabilnost finansijskog sektora.

Rukovodstvo Drustva ocCekuje da ce efekti krize na ekonomsko okruzenje u zemlji i
nadalje uticati na obim privrednih aktivnosti, odrzanje likvidnosti privrednih
subjekata, kvalitet portfolia plasmana i sposobnost duznika da izmiruju svoje obaveze
u roku dospeca.

Drustvo je u skladu sa politikama upravljanja rizicima u prethodnom periodu
sprovodilo odgovarajuce aktivnosti radi odrzavanja kvaliteta portfolia plasmana.

Ove aktivnosti posebno obuhvataju opreznu politiku odobravanja plasmana, analizu
kreditne sposobnosti duznika, pribavljanje odgovarajuc¢ih instrumenata obezbedenja
naplate potrazivanja, kao i adekvatno rezervisanje za kreditne rizike.

Rukovodstvo Drustva smatra da ce naplata potraZivanja, upravljanje kreditnim rizikom
i rizikom likvidnosti, kao i obezbedenje odgovarajuc¢ih izvora finansiranja u cilju
daljeg intenziviranja poslovne aktivnosti Drustva i dalje biti klju¢no opredeljenje
rukovodstva u upravljanju Drustva u narednom periodu.
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37.

38.

KLJUCNA PROSUDIVANJA O EFEKTIMA SVETSKE FINANSIJSKE KRIZE (Nastavak)

Sobzirom na gore navedeno, preko 75% portfolija Drustva Cini izloZenost prema
bankama po osnovu datih depozita.

Rukovodstvo Drustva smatra da Drustvo poseduje adekvatan nivo kapitala za pokrice
potencijalnih nepredvidenih rizika.

Rukovodstvo Drustva smatra da u datim okolnostima, preduzima sve neophodne
aktivnosti radi obezbedenja odrzivog razvoja Drustva. Takode, rukovodstvo Drustva
nije u mogucnosti da pouzdano proceni dalje efekte krize na ekonomsko okruzenje u
Srbiji, kao ni uticaj na finansijsku poziciju i rezultate poslovanja Drustva, ali smatra
da isti nece dovesti u pitanje nastavak njenog poslovanja.

DOGADAJI NASTALI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

a) Drustvo za faktoring JUBMES faktor d.o.0. Beograd je dana 05. februara 2014.
godine, na osnovu blagovremeno podnetog Zahteva za dobijanje odobrenja za
obavljanje posla faktoringa sa pripadaju¢om dokumentacijom, od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije dobilo Re$enje br.: 401-00-00100/2014-16 od 16. januara
2014. godine kojim je Drustvu za faktoring JUBMES faktor d.o.o. Beograd i izdato
napred navedeno odobrenje. Na ovaj nain Drustvo je u potpunosti ispostovalo
odredbe definisane novodonetim Zakonom o faktoringu (SL. glasnik RS br. 62/2013 od
24. jula 2013. godine) i uskladilo svoje poslovanje sa istim.

b) Dana 18. februar 2014. godine u Agenciji za privredne registre Republike Srbije
registrovana je promena clanova/udela u DruStvu za faktoring JUBMES faktor d.o.o.
Beograd i to po osnovu realizacije zaloge na udelu Drustva u procentualnom iznosu od
8.70% koje je bilo u vlasniStvu privrednog drustva GP AUTO - SHOP d.o.0. Lazarevac.
Navedena realizacija zaloge izvriena je od strane JUBMES banke a.d. Beograd.

U skladu sa navedenom registracijom promene, vlasnicka struktura Drustva je sledeca:
Jubmes banka a.d. Beograd (47.83%), Koncern Farmakom MB d.o.o. Sabac (30.43%) i
Kvantum gradnja d.o.o. (21.74%).

Beograd, 27. februar 2014.
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