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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI DRUSTVA
TELEGROUP FINANCE d.0.0. BEOGRAD

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja TELEGROUP FINANCE d.o.o. Beograd (u
daljem tekstu ,,Drustvo®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2016. godine i
odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br.
62/2013), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvesStajima na osnovu izvrsene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujudi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
opravdanost racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI DRUSTVA
TELEGROUP FINANCE d.0.0. BEOGRAD (Nastavak)

Izvestaj o finansijskim izveStajima (Nastavak)

Osnove za misljenje sa rezervom

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 17. uz priloZene finansijske izvestaje, bruto kratkorocni
finansijski plasmani Drustva na dan 31. decembra 2016. godine iznose RSD 264,750 hiljada,
dok pripadajuca ispravka vrednosti, formirana u skladu sa internom racunovodstvenom
politikom iznosi RSD 15,424 hiljade. Potrazivanja od komitenata u iznosu od RSD 17,812
hiljada odnose se na potrazivanja koja su starija od godinu dana od dana dospeca i nastala su
u periodu pre promene vlasnicke strukture a predstavljaju potrazivanja od komitenata koji se
suocCavaju sa finansijskim poteskocama ili se nalaze u predstecajnom postupku ili postupku
restrukturiranja, kao i za koje su pokrenuti sudski sporovi. Rukovodstvo Drustva na osnovu
raspolozivih informacija i analize sadasnjeg i buduceg ocekivanog finansijskog polozaja
duznika, potencijalnog restrukturiranja i prodaje imovine duznika i drugih sredstava
obezbedenja, smatra da postoji mogucnost naplate dela ovih potrazivanja i shodno tome
formiralo je ispravku vrednosti u iznosu od RSD 4,297 hiljada na dan 31. decembra 2016.
godine. Na osnovu raspolozive dokumentacije i informacija, nismo bili u mogucnosti da
utvrdimo da li je i u kom iznosu potrebno izvrsiti dodatnu ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja plasmana radi svodenja na njihovu nadoknadivu vrednost na dan 31. decembra
2016. godine.

MiSljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za pitanje izneto u Osnovama za misljenje sa rezervom, finansijski
izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, finansijsku
poziciju Drustva na dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i
tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim
propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni 3. uz finansijske izvestaje.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i tacnost godiSnjeg izvestaja o poslovanju u
skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu. Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o
uskladenosti godisnjeg izvestaja o poslovanju Drustva za 2016. godinu sa finansijskim
izvestajima za tu poslovnu godinu. Nasi postupci u tom pogledu su obavljeni u skladu sa
Medunarodnim standardom revizije 720 ,,Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama
u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije“, i ograniceni su
samo na ocenu usaglasenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa revidiranim finansijskim
izvestajima.

Po nasem misljenju, godisnji izveStaj o poslovanju Drustva za 2016. godinu uskladen je, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, sa revidiranim finansijskim izvestajima Drustva za
2016. godinu.

Beograd, 12. maj 2017. godine
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MonykwaBa npaBHO nNuue - Npeay3eTHUK
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DPindi¢a 121
Ha aaHd 31.12.2016. roguHe
- Yy XWrbagama AuHapa -
WaHoc
Mpyna MpeTxoana roanHa
pauyHa, NOo3nLUKJA AOn Hanomena 6poj
pavyH Tekyha roquna Kpajise crame MoyeTHo cTalbe
20 . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNMTUCAHU A HEYTIJTAREHMU
00 KAMWUTAN 0001
B. CTANTHA UMOBWHA (0003 + 0010
+ 0019 + 0024 + 0034) 0002 581 1,758 0
01 | HEMATEPWJANTHA UMOBWHA (0004 0003
+ 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009)
1 ;
Ag 000';9 1. Ynarawa y passoj 0004
011, 012 | 2. KoHuecwuje, nateHTu, nuueHue, pobxe
¥ A0 | U ycnyxHe mapke, coTeep u octana 0005
018 npasa
013 un
260 019 3. Tyasun 0006
014 u 4. Ocrana HemarepujanHa UMOBUHE 0007
Aeo 019
015un |5 HemartepujanHa umoBmHa y
Aeo 019 | npunpemn 0008
gich 6. ABaHcy 3a HemaTepujanHy umosuHy | 0009
Aeo 019 | ™
Il HEKPETHWUHE, NMOCTPOJEHA U
02 OrNPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 | 0010 581 0 0
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021
naeo |1. 3emrouwre 0011
029
ngizogs 2. FpaNesurckn ojexti 0012
023w ;
2e0 029 3. MNocTpojetsa u onpema 0013 581 0 0
A2§40;9 4. UIHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014
025w | 5. Ocrane HeKkpeTHWHE, NOCTPOojera W 0015
aeo 029 | onpema
026 n | 6. HekpeTHUHE, NOCTPOjetba u onpema y 0016
Aeo 029 | npunpemu
027 n | 7. Ynarawa Ha TYjuM HekpeTHUHama, 0017
Aeo 029 | nocTpojersuma u onpemu
028 n | 8. ABaHCK 33 HEKPETHWUHE, NOCTPOjEHa 0018
aeo 029 | n onpemy




WU3sHoc

Fpyna MpeTxoana roausa
pauyHa, Nno3vuunJA Aon Hanomena 6poj T . R Craie .
YYH .“y""m m e Clak MoueTHo crame
i B 01.01.20_.
1 2 3 4 5 6 7
11l BUONOWKA CPEACTBA (0020 +
03 | 0021 + 0022 + 0023) 0919
030. 031
unaeo | 1. Wyme n BUWeroguLby 3acagm 0020
039
Agzzogg 2. OCHOBHO CTaao 0021
037 u
€0 039 3. Buonowka cpeacTea y npunpemu 0022
038 u
€0 039 4. AsaHcu 3a Buonolwka cpeacrea 0023
V. AYTOPOYHWN ®UUHAHCWUJCKN
04. ocum | NMJTACMAHW (0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 + 0029 + 0030 + 0031 +0032 + | 0024 14 0 1758 0
0033)
040w | 1. Yuewha y kanurany 3aBucHux 0025
Aeo 048 | npasHux nuua
041 u 2. Yyelwha y kanutany npuapyxeHnx
0 049 NPaBHUX NULUA U 33jeAHUHKUM 0026
A noayxsatuma
042 u 3. Yyewha y kanutany ocranux
0 049 NPaBHUX NULA 1 Apyre xapTuje oj 0027
A BPEAHOCTM Pacnonoxuee 3a npoaajy
npeo 043,
Aeo 044 | 4. [lyropoyHU nnacmain MatuyHum v 0028
W A0 | 3aBMCHUM NPasHUM NUUUMa
049
aeo 043,
apeo 044 | 5. [lyropodHn nnacmaxmn octanum 0029
W AB0 | NOBE3aHWM NPaBHUM nuuuma
049
Aeo 045
uaeo | 6. [lyropoyHK nnacMaHu y 3emMrsu 0030 14 0 1758 0
049
Aso 2;5 7. [lyropo4Hu nnacmaxu y 0031
01}19 MHOCTpPaHCTBY
046 n | 8. XapTuje o4 BPEAHOCTH KOje Ce apxe 0032
Aeo 049 | po aocneha
048w |9 Ocranu gyropoqHn OMHAHCK|CKK 0033
Aeo 049 | nnacmanu
V. AYTOPOYHA MOTPAXXUBAHA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + | 0034
0040 + 0041)
050w | 1. MoTpaxusara 04 MaTUYHOr U 0035
Aeo 059 | 3aBuCHUX NpaBHUX NWUa
0511 |2 MNoTtpaxusara of ocTanux 0036
Aeo 059 | noseaanux nuua
052 un | 3. MNoTtpaxueara No OCHOBY NpoAaje Ha 0037
Aeo 059 | poGHu kpeaut
053 u |4 loTtpaxueawe 3a Npoaajy no 0038
Aeo 059 | yroBopuMa 0 hUHAHCHJCKOM NN3UHTY
054 n <
2€0 059 5. MoTpaxuBawa no OCHOBY jEMCTBa 0039
055 u 6. CnopHa u CyMibuBa NOTpaXuearsa 0040
Aeo 059
056 u 7. Ocrana AyropoyHa noTpaxueatea 0041
aeo 059 P P
B. OANNOXEHA MNOPECKA
288 CPELCTBA 0042 13c 48 21 6




Wanoc

Mpyna n - Mperxoaxa roauHa
p::z:: ! HOSMIIA AGH FroNe:# 5p0) Tekyha roguxa Kpajise crame Mou4eTHO cTake
e BNy 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
. O6PTHA UMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 255945 225841 254401
0069 + 0070)
|. BANNXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048
Knaca 1 | | 0049 + 0050) 0044 15 471 95 277
1. MaTepujan, pesepenu 4enosu, anart u
19 cUTaH UHBEHTap 0045
2. HeposplieHa npon3soata u
" HEJOBpLUEHE ycnyre ROAS
12 3. l'oToBK NPOU3BOAK 0047
13 4. Poba 0048 15 94 19 28
14 5. CranHa cpeacTBa HamereHa npoaaju | 0049
15 6. Mnahexwn asancu 3a 3anuxe u ycnyre | 0050 15 377 76 249
Il TOTPAXXUBAHA MO OCHOBY
20 NMPOOAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 0051
+ 0056 + 0057 + 0058)
200w | 1. Kynuw y 3emreq - MaTu4Ha u 3asucHa 0052
aeo 209 | npasHa nuua
201w | 2. Kynuu y WHOCTPaHCTBY - MaTu4Ha 1 0053
Aeo 209 | 3asucHa npasHa nuua
202 n | 3. Kynum y 3emrsu - octana nosesaHa 0054
aeo 209 | npasHa nuua
203 wn | 4. Kynuu y MHOCTpaHCTByY - ocTana 0055
Aeo 209 | nosesana npagHa nuua
204 n |5 Kynuuy semrou 0056
Aeo 209
205 mn
Aeo | 6. Kynuu y MHOCTpaHCTBY 0057
209
206 u | 7. Ocrana noTpaxusara no 0CHOBY 0058
Aeo 209 | npoaaje
11, TOTPAXXUBAHA U3
21 | CNELM®ONYHUX NOCNOBA 0059
22 IV. APYTA NOTPAXXUBAHA 0060 16 2983 2604 2333
V. ®MUHAHCWUJCKA CPECTBA KOJA
236 CE BPEIHYJY MO ®EP BPEJHOCTW | 0061
KPO3 BUNTAHC YCIEXA
23 ocum | VI. KPATKOPOYHU ®UHAHCUJCKWN
2361 | NMIACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0062 17 249326 153178 225648
237 | 0066 + 0067)
230 m | 1. KpaTkopouHW KpEAUTH U NNacMaHH -
Aeo 239 | MmaTuyHa M 3aBUCHA NpaBHa nuua 0063 g 44653
2311 | 2. KpaTKopoYHU KpeauTh U nnacMmaHu -
Aeo 239 | octana nosesaHa npasHa nuua 0064 0 0 9950
232 n | 3. KpatkopoYHU KPEAUTH WU 33jMOBK Y 0065
Aeo 239 | 3emremn
233 m | 4. KpaTKOPOYHK KPEAUTH U 38)MOBM Y 0066
Aeo 239 | UHOCTPaHCTBY




Wanoc

Cpyna MpeTxoana roaua
YyHa, NO3ULKJA Aon Hanomena 6
p:,zy,, p bl Tekyha rogusa Kpajibe crame MoveTHo cTamwe
—_—to 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
234,
235, | 5. Ocranu kpaTtkopoyHU hHAHCH|CKK
2384 | nnacmarm 0067 17 204673 153178 215698
Aeo 239
VII. FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU U
24 FOTOBUHA 0068 18 1371 68019 24829
27 VIII. MOPE3 HA OAATY BPEAHOCT | 0069
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA
288 | PASTPAHWUYEHA 0070 19 1794 1945 1314
0. YKYNHA AKTUBA = NOCJ/TOBHA
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 256574 227620 254407
0043)
88 . BAHEMITAHCHA AKTUBA 0072 29 266670 177373 79695
NACUBA
A, KAMUTAT (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 28
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - | 2401 218687 212995 210464
0442)
|. OCHOBHW KAMWUTAT (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 28 218139 218139 218139
0410)
300 1. AKUmjcKK KanuTan 0403
2. Yaenu Apylwirasa c orpaHnyeHom 28
301 | 5arosopHohy 0404 218139 218139 218139
302 3. Ynoau 0405
303 | 4. [pxaBHu kanutan 0406
304 |5 [Opywrsexun kanutan 0407
305 | 6. 3aapyxHu yaenu 0408
306 | 7. EMucuona npemuja 0409
309 | 8. Ocranv OCHOBHM Kanutan 0410
Il. YMUCAHWU A HEYNNATREHWU
31| kanuTAn 0411
047 v | lIl. OTKYIMN/bEHE COMNCTBEHE 0412
237 AKUWJIE
32 IV. PE3EPBE 0413
V. PEBANNOPU3ALIMOHE PE3EPBE
MO OCHOBY PEBAJIOPU3AUWJE
330 HEMATEPWJANHE UMOBUWHE, 0414
HEKPETHUHA, MOCTPOJEHA U
ONPEME
VI. HEPEANTM30BAHW AOBMLW MO
OCHOBY XAPTUJA O1 BPEAHOCTHU
33 ocum | U APYTUX KOMMOHEHTW OCTANOI 0415
330 CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA

(noTpaxHa canaa pauyHa rpyne 33 ocum
330)




W3noc
Lz no3un A AOn H 5] n
pauyHa, unJ anomeHa 6poj Te o —ml( pajiie on M—‘
pauyH exyha ronm JESDTH G MovetHo cTae
20_ . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
VII. HEPEANTM30OBAHW I'YBEWLIX MO
OCHOBY XAPTWUJA O] BPEAHOCTU
33 ocum | U APYTUX KOMMOHEHTW OCTANOI 0416
330 | CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA
(ayroeHa canga padyHa rpyne 33 ocum
330)
VIIl. HEPACNOPEBEHW AOBUTAK
34 (0418 + 0419) 0417 28 5692 3077 546
340 :ozengacnopehenu AobuTak paHujux 0418 0 546 546
2. Hepacnopehenu pobutak Tekyhe
341 roauHe 0419 5692 2531 0
IX. YHEWTRE BE3 NMPABA KOHTPONE | 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 28 5144 8221 8221
350 | 1. M'yBurak paHujux roguHa 0422 5144 8221 0
351 | 2. M'yBurak Tekyhe roguHe 0423 0 0 8221
5. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U 0
OBABE3E (0425 + 0432) 0424 2 430 502 245
. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (0426
40 | 10427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) | 0425 20 430 502 245
1. Pesepeucara 3a TpoLukose y
400 rapaHTHOM POKy 0420
2. Pesepsucatba 3a TpoLwKkose
#01 obHaBrsamwa npupoaHux borarcrasa 0427
3. Pesepsucarma 3a Tpowkose
4
s pecTpykTypupama 0428
4. Pesepsucara 3a HakHaae u apyre
404 BeHecdbuLmje 3anocneHx 0429 20 430 502 245
5. Peaepeucata 3a TPOLUKOBE CYACKUX
405 cnoposa 0430
4359" 6. OcTana AyropodHa pe3epencara 0431
Il. AYTOPOYHE OBABE3E (0433 +
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432
0439 + 0440)
1. Obasese koje ce Mory KOHBEPTOBATH
410 y kanwutan 0433
2. Obasese npema MatuyHUM U
ik 33BUCHUM NPaBHUM NUUUMA 0434
412 3. Obasese npema 0CTanum noBe3aHum 0435
NPasHUM nuuuma
4. Obaeese nNo eMUTOBAHUM XapThjama
413 | oA BPEAHOCTYN Y NEPUOAY AYKEM OA 0436
roAuHy flaHa
414 5. [lyropodHW KPEAWTH W 33jMOBM Y 0437
3EMIBM
6. [lyropovHu KpeanuTH U 3ajMoBK y
416 WHOCTPaHCTBY 0438




i no3vnuuJA Aon Hai 5] n o2
p::zyﬂ: U nomexa 6poj Tekyha roguHa Kpajwe crawe | MMovero crame
20_. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 oy
7. Obasese no 0CHOBY (hMHAHCH|CKOr
416 nu3ukra 0439
419 | 8. Ocrane gyropouxe obasese 0440
498 | B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441
4280 | - KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
s |l (
0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 37457 14123 43698
(ocum 0462)
498)
|. KPATKOPOYHE ®UHAHCWUJCKE
42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 33669 11636 41043
+ 0448 + 0449)
1. KpaTKOpoYHU KPEAUTU OA MaTUHHMX U 0444
<0 3aBUCHUX NPABHUX NULa
2. KpaTkopouHu KpEAUTW 04 ocTanux
o noBe3aHuX NpasHux nuua 0445
3. KpaTkopouHW KpeauTyH 1 3ajMoBM y
422 g 0446 21 20400 0 0
4. KpaTKopouHM KpeauTH v 3ajMoBK y
423 MHOCTPAHCTBY 0447
5. OBasese no OCHOBY CTanHux
427 | cpeacraea n cpeactasa obycrasreeHor | 0448
NnoCnoBaka HaMeweHUxX NPoAaju
424,
442265.M gsgac;'::e KpaTkopoyHe (huHaHcujcke 0449 . 13269 11636 41043
429
II. IPUMIBEHWU ABAHCW, IEMNO3UTU
430 | Y KAYLIMJE 0450
7 y—— Ill. OBABES3E U3 NMOCNOBAHA (0452
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 307 18 21
430
0458)
1. [loGaBreayu - MaTuiHa U 3aBUCHA
431 npasHa nuua y 3emrsu 0462
2. [loBGaersaqu - Matu4yHa 1 3asucHa
432 npasHa NUUa y WHOCTPAHCTBY 0459
3. Nobasrbaun - octana noseaaHa
43 npasHa nuua y 3emromn 0454
4. lobasrbaum - ocrana nosesaHa
434 npasHa Nuua y MHOCTPaHCTBY 0455
435 5. [lobasreaum y semrou 0456 23 192 18 21
436 | 6. [lobasrbaun y MHOCTpaHCTBY 0457 24 115 0 0
439 | 7. Ocrane obasese n3 nocnosatwa 0458
44 45 n | IV. OCTANE KPATKOPOYHE
46 | OBABE3E 0458 25 614 628 588
47 V. OBABESE MO OCHOBY NOPE3A 0460
HA NOOATY BPEOHOCT
VI. OBABE3E 3A OCTAJIE MNOPE3E,
48 | NONPUHOCE 1 APYTE RAXBUHE | 9461 29 20 15 15
49 ocum | VII. NACBHA BPEMEHCKA
0462 2847 1826 2031
498 | PABrPAHUMEHA 27




MW3Hoc
Fpyna MNpetxoaHa roauHa
No3vUUJA Aon Hanomena
pauyHa, uuJ 6poj Texyha roquma n
payyH Kpajie cratse i id
: 20__. 01.01.20
1 2 3 4 5 6 i 4
0. rYBUTAK U3HALD BUCUHE
KATMWUTAIA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
B. YKYNMHA MACUBA (0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) 2 0 0464 256574 227620 254407
89 | E. BAHBMIIAHCHA MACUBA 0465 266670 177373 79695

Y Beorpagy N0 78 T\ :

Oana 31.03.2017. roguHe

O6pa3au nponucaH MpasunHUKoM o cagpxuHu 1 thopmu obpasaua damaucuiawmseuﬁa]a 3a npuBpeaHa ApywTea, 3aapyre U NpeayseTHUKe
("CnyxBenu rnacHuk PC", Bp. 95/2014 v 144/2014)
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Ceavwte OnwTtuHa: Beograd-Novi Beograd | Mesto: Beograd-Novi Beograd | Ulica i broj: Bulevar Zorana

Dindi¢a 121
3a nepuopg on 01.01.2016. roguHe o 31.12.2016. roguHe
- Y Xurbagama aAuHapa -
Mpyna . W3Hoc
pauyHa, no3vUnJA Aon Hanomexa 6poj
pauyH Tekyha roauna Mpexoawa
1 2 3 4 5 6
NPUXOOU U3 PEANOBHOI MOCNOBAHA
60 po 65, A. NOCNOBHU NPUXOON
ocum B2 w63 | (1002 + 1008 + 1016 + 1017) 1001 6 3415 6534
60 I. MPUXOAN O NPOJAJE POBE 1002
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
600 1. Mpuxoau o4 npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1003
NPasHUM NUUUMa Ha AoMafeM TPXULWTY
601 2. MNpuxoaw og npojaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM 1004
NPaBHUM NULUMAE Ha MHOCTPAHOM TPXKULLTY
602 3. Mpuxoau oa npoaaje pobe ocTanum nosesaHum 1005
NPasHuM NUUUMa Ha Aomahem TPXULWTY
603 4. MNMpuxoawn oa npoaaje pobe ocranum nosesaHum 1006
NPaBHUM NUUUMA Ha UHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoau oa npoaaje pobe Ha aomahem TPXULITY 1007
605 6. Mpuxoau oA npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY 1008
61 Il. APUXOAW 04 NPOJAJE NMPOU3BOJA U YCIYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015)
810 1. MpuUxoau OA NPOAAJE NPON3BOAA W YCIYra MaTUHHUM W 1010
33BMCHUM NPaBHUM NULUME Ha AoMaheMm TPXULWTY
511 2. MNpuxoau oA npojaje NPOM3BOAA W yCnyra MaTudHUM U 1011
3aBUCHUM NPABHUM NULUME HA UHOCTPAHOM TPXULLTY
612 3. Npuxoau oA npoAaje NPoU3BoAa U ycnyra ocrtanum 1012
NoOBE3aHUM NPasHUM NUUMMa Ha gomahem TPXULTY
613 4. Mpuxoau 04 NPoAaje NPOM3BOAA W yCnyra ocTanum 1013
NOBE3@HUM NPaBHUM NULMMA HA MHOCTPAHOM TPXULLTY
614 5. Mpuxoau oA npoaaje npouasoaa u ycnyra Ha pomahem 1014
TRXALLTY
615 6. Mpuxoau o4 npoaaje roToBMX NPOU3BOAA M yCnyra Ha 1015
WHOCTPaHOM TPXULUTY
64 I, APUXOOW O NPEMUJA, CYBEBEHUWJA, AOTALIWNJA, 1016
OOHAUWJA U CN
65 IV. APYTY NOCNOBHW NPUXOAN 1017 6 3415 6534
PACXOAW U3 PEOOBHOI MOCNOBAHA
B. MOCNOBHWU PACXO4W
50 no 55,62 u | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 - 25282 26985
63 1027 + 1028 + 1029) 20




Fpyna Wanoc
pauyHa, NO3nLnJA AOn Hanomena 6poj petx
it Texyha roawsa | 1RPLOR
1 2 3 4 5 6
50 |. HABABHA BPEQHOCT NPOOATE POBE 1019
62 Il IPUXOAN O AKTUBUPAHA YYUHAKA U POBE 1020
630 IIl. NOBEhAHE BPEAHOCTW 3AJTMXA HEAOBPLUEHUX 1021
W roTOBUX NPOU3BOOA U HEAOBPLUEHUX YCINYTA
631 IV. CMAKEHE BPEAHOCTW 3ANTMXA HEQOBPLWEHWX 1022
W roTOBUX NPOU3BOA N HEJOBPLUEHWUX YCNYTA
51 ocum 513 | V. TPOLUKOBWU MATEPWJANA 1023 7 89 91
513 V1. TPOLLKOBU rOPWUBA U EHEPTUJE 1024 7 1 8
VII. TPOWKOBW 3APALA, HAKHALA 3APALA U
o8 OCTANM NIMYHU PACXOAM 1023 T 16992 19083
53 VIII. TPOLLUKOBW NPOU3BOAHUX YCIYTA 1026 7 2609 2376
540 IX. TPOLWKOBW AMOPTU3ALIMJE 1027 7 188 0
541 go 549 | X. TPOLWKOBU AYTOPOYHUX PESEPBUCAHA 1028 7 22 257
55 XI. HEMATEPUJANHW TPOLLIKOBU 1029 7 5371 5170
B. NOCNOBHU JOBUTAK (1001 -1018)2 0 1030
. MOCNOBHW NYEUTAK (1018 - 1001) 20 1031 21867 20451
66 A. PUHAHCWUJICKU NMPUXOAOMN (1033 + 1038 + 1039) 1032 9 35285 29719
66. ocum 662 . ®AUHAHCWUJICKU NPUXOAN O NOBE3AHUX NNLIA U
663 v 664 OCTANN @UHAHCWUJCKU NPUXOAWN (1034 + 1035 + 1033 9801 177
1036 + 1037)
660 j‘l1 ;:auuaucnjcm MPMXOAN OA MBTUHHUX W 3BBUCHUX NPaBHHX | | 034 5760 0
661 I21,Mt:amm:mcmjcuw NPUXOAW OA OCTanux NoBe3aHux NpasHUX 1035 4041 177
665 3. MNpuxoawn oa y4ewnha y 40BUTKY NPUAPYKEHUX NPABHUX 1036
nuua 1 3ajeaHnYKNX nogyxeara
669 4. Ocranu MHAHCK|CKN NPUXOAN 1037
662 Il. NIPUXOAN O1 KAMATA (Ol TPETRUX NINLIA) 1038 17027 24485
Ill. TOSUTUBHE KYPCHE PASJIMKE U MO3UTUBHU
663 1 664 EDEKTW BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM 1039 8457 5057
JNNLIMMA)
56 H. PAHAHCUJCKN PACXOOMU (1041 + 1046 + 1047) 1040 10 5144 4925
56 ocum 562 |. ®PUHAHCUJICKN PACXOAN U3 OAHOCA CA
563 u 564 ' | MOBE3AHUM NMPABHUM NULIMMA U OCTANN 1041
OUHAHCWUJICKU PACXON (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
1. DUHAHCK|CKK PACXOAW U3 OAHOCA Ca MATUYHUM W
580 33BUCHUM NPaBHUM NUUUMa 1042
2. OuHaHCK|CKM PacXOAM U3 OAHOCA Ca OCTaNnuM
561 NOBE3aHUM NPaBHUM NuUUMa 1043
565 3. Pacxoam og yueluha y ryBUTKy NpUAPYKEHWX NPaBHUX 1044

nALA ¥ 3ajeAHUYKUX NOAYXBAaTA




Fpyna W3Hoc
pavyHa, NO3ULWJIA Aon Hanomexa 6poj peTxoana
i Lo i fpiects
1 2 3 4 5 6
566 v 569 4. Octanu (hUHAHCKHJCKK pacxoan 1045
562 II. PACXOAWN KAMATA (NMPEMA TPERUM NIULINMA) 1046 954 0
1Il. HETATUBHE KYPCHE PASNWKE W HETATUBHW
5630 564 | EOEKTU BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM 1047 4190 4925
NALIMMA)
E. NOGUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1032 - 1040) 1048 30141 24794
. FYBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040 - 1032) 1049
3. NPUXOOU Ol YCKIABUBAHA BPEAHOCTH
6834 685 | OCTANE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1050 7704 11646
BPE[JHOCTU KPO3 BUMAHC YCMNEXA "
1. PACXO[W Of YCKNABUBAHA BPEHOCTH
5831585 | OCTANE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1051 11 10334 13717
BPEOHOCTU KPO3 BUITAHC YCMEXA
67 n 68, ocum
683 mbes | J OCTANM MPUXOAM 1052 12 283 244
57 n 58, ocum
58358 | K OCTANM PACXOAM 1053
N. AOBUTAK U3 PEQOBHOTI MOCINOBAHA MPE
OMOPE3UBAH>A (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 13b 5927 2516
1051 + 1052 - 1053)
. T'YBUTAK W3 PELOBHOT NOCNOBAHA MNPE
OMOPE3UBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055 0 0
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE
6050 OBYCTABIbA, EOEKTU MPOMEHE 1086
PAYYHOBOACTBEHE NOMUTUKE U UCNPABKA
FPELWAKA U3 PAHUJUX NEPUOAA
H. HETO rYBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE
e OBYCTABIbA, PACXOAWN NPOMEHE 1087
PAYYHOBO[CTBEHE NONUTUKE U UCMPABKA
rPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUOAA
t-t;.o J;I%SHTAK MPE OMOPE3NBAHbA (1054 - 1085 + 1056 | oo P Sy 518
0. 'YBUTAK MNPE OMOPE3UBAHSA (1055 - 1054 + 1057
1059 0 0
-1056)
M. MOPE3 HA IOBUTAK
721 I. NOPECKU PACXO/1 NEPVUOMA 1060 13a 262 0
A€o 722 II. OANOXEHW MOPECKW PACXOWN NMEPUOAA 1061 0 0
aeo 722 11l. OANOXEHW NOPECKM MPUXOAWN NEPUOA 1062 13a 27 15
723 P. UCMNAREHA NTMYHA MPUMAHA NMOCNOAABLA 1063
C. HETO [IOBUTAK
(1058 - 1058 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 5692 2531
T. HETO NYBUTAK
(1058 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063) 1065 0 0
I. HETO AOBUTAK KOJU MPUMALA MAHSWUHCKUM 1066
YNATAYUMA
II. HETO JOBUTAK KOJW NPUMALA BERUHCKOM 1087
BNACHWUKY
I1l. HETO MYBUTAK KOJV MPUMALA MAHSMHCKUM 1088
YNAFAYUMA
IV. HETO NYBUTAK KOJW MPUMAJIA BERMHCKOM 1080
BIACHUKY




Fpyna U3Hoc
padyHa, MO3ULIUJA AOIMN | HanomeHa 6poj
pauyH Tekyha roguHa nm“
1 2 3 4 5 6

V. 3APAJIA MO AKLIMIK

1. OcHoBHa 3apaja no akuuju 1070

2. YmarbeHa (pa3soar-eHa) 3apaga no akuuju 1071

Y Beorpagy \ 3aKoHCKW 3aCTyNHUK

- \ Y
M. ‘ -~ /’/

nana 31.03.2017. roguHe

N i 1=} o* ; /.
O6pa3al| nponucaH MpasunHUKOM O CaAPXKUHM M thopmu obpasalia wunamchala 3a NpuBpeaHa ApywTea, 3aapyre U NnpeayseTHuke
("CnyxGenu rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)
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M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
3a nepuopg oa 01.01.2016. no 31.12.2016. roauHe

- y XWbagama AuHapa -
Fpyna Hanomexa WaHoc
pauyHa NOo3nUUJA Aon
pauyH Gpoj Texyha roguna | MpeTxoaHa roawka
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YNTAT U3 NMOCNOBAHA
|. HETO JIOBUTAK (AOI 1064) 2001 28 5692 2531
Il. HETO I'YBUTAK (AOI 1065) 2002
5. OCTAIIM CBEOBYXBATHU [JOBUTAK UINMU NYBUTAK
a) Craske koje Hehe Butu peknacucpukosaHe y Bunaucy
ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. MpomeHe pesanopuiauunje HemaTepujanHe UMOBUHE,
HEKPETHWHA, NOCTPOjerba v onpeme

330 a) noeehate peBanopnu3aLnoHnx pesepeu 2003
0) cmarerse pesanopu3auuoHnx pesepsu 2004
2. Aktyapckn Ao6uun unu rybuum no ocHosy nnavosa
AeduHUCaHUX NpUMarsa

331 a) Aobuum 2005
6) rybuum 2006
3. [oBuum unu rybuuu no ocHOBY ynararwa y BnacHu4ke
WHCTPYMEHTE KanuTana

332 a) pobuuymn 2007
6) rybuum 2008
4. [lo6uum unu rybuum no ocHOBY yAena y ocTanom
ceeobyxsaTHOM A06UTKY Unu ryBuTKy NpUuapYXeHux
Apywrasa

333 a) aobuymn 2008
6) ryBuum 2010
6) CraBske Koje HaKHaaHO Mory BuTH peknacudgmkoBaHe y
Bunaxcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. NoBuum unu ryBuum no ocHOBY npepayyHa UHaHCKHjCKNX
M3BELUTaja WHOCTPaHOr NocnoBaka

334 a) pobuym 2011
6) rybuum 2012




pyna Hanomexa W3noc
no3nuuJA Aon
padyHa, 6poj Tekyha roauHa Mperxoaxa roauHa
1 2 3 4 5 6
2. Qobuum unu rybruum o MHCTPYMeHaTa 3aluTuTe HeTo
yrarawa y MHOCTPaHo nocnosamwe
335 |a)pobuum 2013
6) rybuum 2014
3. Jo6uum unu rybruum no OCHOBY MHCTPyMeHaTa 3awTture
pU3MnKa (XeLMHra) HoB4YaHor Toka
336 | a)pobuumn 2015
6) rybuum 2016
4. [o6uuu unu rybuum no 0CHOBY XapTuja o4 BpeaHOCTH
pacnonoxusux 3a npoaajy
337 | a)pobuum 2017
6) rybuum 2018
|. OCTA/IYM BPYTO CBEOBYXBATHU NOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 20
1I. OCTAIIM BPYTO CBEOBYXBATHWU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 20
11l. MOPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHW AOBUTAK WA 2021
NYBUTAK MEPUOOA
IV. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHW [JOBUTAK (2019 - 2022
2020-2021)20
V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHM NYBUTAK (2020 - 2019 2023
+2021)20
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHMU PE3YNTAT NEPUOAA
|. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK (2001 - 2002
+2022 - 2023) 2 0 2024 5692 2531
1. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2002 - 2001 2025
+2023-2022)20
. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHW AJIOEUTAK WUNKX 2026
NYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 unu AOIN 2025 >0
1. Mpunucax BeRMHCKUM BNacHULMMa Kanutana 2027
2. MpunucaH BnacHuUMma Koju Hemajy KoHTpony - {-2028
$
Y Beorpaay
I &S : i
LM ,

pnana 31.03.2017. roauHe A\ »

O6pasay nponucaH MpaBunHUKOM O CaapkuHN U hopmn oﬁpasaué‘&mnam’:ﬁj‘émx W3BewWTaja 3a NpuepeaHa ApYyWTBa, 3aapyre v npeayseTHuke
("CnyxBeHu rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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Dindi¢a 121
= : ] S
3a nepuop on 01.01.2016. go 31.12.2016. roguHe
- Y XUrbagama guHapa —
KomnoHenTe kanutana
Peann onuc 30 31 32
6
poj Aon Aon | Ynucawma | aon
OcHoBHu kanuran HeynnaheHu Pesepse
Kanuran

1 2 3 4 5
MoyeTHo CTame NPerxoaHe roauHe Ha AaH
01.01.

1 a) AYroBHW Canpo pavyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu canao padyHa 4002 218139 4020 4038
WcnpaBeka maTepujanto 3HavajHmx
rpewaxa v NpoMeHa pavyHoBOACTBEHUX
nonuTHKa

2 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHu pavyHa 4003 4021 4039
0) Wcnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHU padyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo no4eTHO cTake nperxoaHe
roauHe Ha nad 01.01.

a) KOPUroBaHW AYrOBHK Canao padyHa (1a +

3 12a-26)20 4005 4023 4041
6) KOPWUroBaHW NOTPaXHW canao payyHa (16 -
23+ 26) 20 4006 218139 4024 4042
lMpomexe y npeTxoaHoj roauHm

4. a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHN pavyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW padvyHa 4008 4026 4044
Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AYrOBHW Canjo pavyHa

5. (3a + 4a - 46) 2 0 4009 4027 4045
6) noTpaxHu canao padyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4010 218139 4028 4046
WcnpaBska matepumjanto 3HavajHux
rpewaka v NPOMEeHa PavyHOBOACTBEHUX
nonuTuka

6. a) UCNpaBKke Ha AYroBHO| CTPaHK paqyHa 4011 4029 4047
0) MCnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHu payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo no4eTHo crawe Tekyhe
roguHa Ha gad 01.01.

7 a) KOpPUroBaHW AYroBHU canao padyHa (5a +
6a-66)2 0 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHW NOTPaXHW canao padyHa (56 -
6a+66)>0 4014 218139 4032 4050
NMpomene y Tekyhoj rOAWHK

8. a) NPOMET Ha JYroBHO] CTPaHU pavyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHU payyHa 4016 4034 4052
Crarse Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AYroBHW canjo padyHa

b (7a + 8a - 86) 2 0 4017 4035 4053
6) noTpaxHu canao padyHa
(76 - Ba + 86) 2 0 4018 218139 4036 4054




Peaun
Bpoj

onuc

KomnoxexTe kanurana

Aon

35

047 v 237

Fy6urak

Aon

Orkynreexe
CONncTeeHe akuuje

Aon

Hepacnopehexu
poburak

7

MoyeTHo cTake NpeTxoaHe roauHe Ha aaH
01.01.

a) AyroeHu canjo pavyHa

4055

8221

4073

4091

6) noTpaxHu canao pavyHa

4056

4074

4092

546

WcnpaBeka marepujanto 3HauajHux
rpelaka u NpoMeHa pauyHOBOACTBEHUX
nonuTHUKa

a) UCnpaeke Ha AYrOBHOj CTPaHU padyHa

4057

4075

4083

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHOj CTPaHKU padyHa

4058

4076

4094

KopuroBaHo noYyeTHo crawe npeTxoaHe
roauHe Ha aaw 01.01.

a) KOpUroBaHKW AYroBHKU canao padyHa (1a +
2a-26)20

4059

8221

4077

4085

6) KopuroBaHu NOTpaXHu cango padyHa (16 -
2a+26)20

4060

4078

4096

roauHn

MpomeHe y npeTxoaHoj

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHW payyHa

4061

4079

4097

6) NpOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHK payyHa

4062

4080

4098

2531

Crame Ha kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AYroBHU cCanao pavyHa
(3a+4a-46)20

4063

8221

4081

4099

6) noTpaxHKu canao pavyHa
(36-4a+46)20

4064

4082

4100

3077

Wcnpaska martepujanHo 3HavajHux
rpewaka ¥ NPOMeHa pavyHOBOACTBEHUX
nonuTHKa

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHu pavyHa

4065

4083

4101

0) ucnpaske Ha NOTPAXHO] CTPaHKU padyHa

4066

4084

4102

KopurosaHo noueTHo ctawe Tekyhe
roguxe Ha aa 01.01.

a) KOpUroeaHu AyroeHn canao pavyHa (5a +
6a-66)20

4067

8221

4085

4103

6) kopurosaHv NOTPaXHW canao pavyHa (56 -
6a+66)20

4068

4086

4104

3077

Npomene y Tekyhoj roOauHU

a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHW padyHa

4069

4087

4105

6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW payyHa

4070

3077

4088

4106

2615

Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AyrosHU canao padyHa
(Ta+8a-86)20

4071

5144

4089

4107

6) noTpaxHn canao pavyHa
(76-8a+86)20

4072

4090

4108

5692




Peauu
6poj

onuc

KomnowxenTe ocranor pesynrara

Aon

330

331

Pesanopu3aunoHe
peaepse

AOn

AKTyapcku
A[o06uMum unu
rybuum

Aon

332

[o6uum unu rybuum
N0 OCHOBY ynaraa y
BracHu4Ke
MHCTpYMeHTe
Kanurana

10

1

MoueTHO cTakse NPeTXohHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHK cCanjo pavyHa

4109

4127

4145

6) NOTpa¥HK canao padyHa

4110

4128

4146

Wcnpaska MarepujanHo 3Ha4ajHuX
rpewaxka 1 NPOMeHa PayyHOBOACTBEHMX
nonuTHKa

a) UCnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa

411

4129

4147

) ucnpaBske Ha NOTPaXHO] CTPaHW payyHa

4112

4130

4148

KopurosaHo no4eTHO CTake NpeTxoaHe
roauHe Ha aax 01.01.

a) KOPUroBaHW AyroBHW canpo padyHa (1a +
2a-26)20

4113

4131

4149

6) KOpUroBaHu NOTpaxHw cango padyHa (16 -
2a+26)20

4114

4132

4150

roavHu

MpomMeHe y NpeTxoAHoj

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHu payyHa

4115

4133

4151

) NPOMET Ha NOTPAXKHOj CTPAHN padyHa

4116

4134

4152

Crame Ha Kpajy nperxoaHe roguHe
31

a) AYroBHU Canao pavyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxHu canao pavyHa
(36-4a+46)20

4118

4136

4154

WcnpaBka MatepujanHo 3HavajHux
rpewaka u NPOMeHa payyHOBOACTBEHUX
NONUTUKA

a) ucnpaske Ha AyroBHO| CTPaHu payyHa

4119

4137

4155

6) Ucnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHW pavyHa

4120

4138

4156

KopWroBaHo NnoYeTHO cTame Tekyhe
roauHe Ha aax 01.01.

a) KOPUroBaHW AYroBHW Canpo padyHa (5a +
6a-60)20

4121

4139

4157

6) KOpPUroBaHK NOTPAXHKU CanAo payyHa (506 -
6a +60)20

4122

4140

4158

rogvuHu

MNpomexe y Tekyhoj

a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHK padyHa

4123

4141

4159

6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHK pauyHa

4124

4142

4160

Crame Ha kpajy Tekyhe roguxe
31.12.

a) AYroBHW Canao payyHa
(7a+Ba-86)20

4125

4143

4161

6) noTpaxHu canao padyHa
(76-8a+86)20

4126

4144

4162




KomnoHeHTe ocranor peaynrara

333 3341 335 336

P onuc i o oc
Ty ryBuum no ocHoBy
o Aobuum unu ryéuum no obuy
Poj AOM | ocHosy ynenay ocranom | AOMN "'mmo colup a::r w | Aon ‘,l,o oco:):'y':z::l::
AOGUTKY unu rybuTky npepavyHa HOBYaHOT TOKa
NPUAPYKeHUX Apylwrasa thuHaHCHjcknx
u3BewrTaja

1 2 12 13 14

Mo4eTHO cTame NPeTxoaHe roauHe Ha
nau 01.01.

1 a) AYroBHW Canao pavyHa 4163 4181 4199

0) noTpaxHu cango padyyHa 4164 4182 4200

Wcnpaseka MaTepujanHo 3HauajHux
rpewaka v npoMeHa
PayyHOBOACTBEHUX NONMUTHUKA

a) ucnpaske Ha AYroBHO| CTPaHW padyHa | 4165 4183 4201

6) ucnpaske Ha NOTPAXHO] CTPaHK
pauyHa 4166 4184 4202

KopurosaHo no4eTHo crawe
npeTxoaHe roauHe Ha aad 01.01.

3. a) KopUrosaHn AYroBHK Canjo padyHa (1a
+2a-26)20 4167 4185 4203

6) KOPUroBaHW NOTPaXHIU Canao padyHa
(16-2a+26)2 0 4168 4186 4204

lNpomMeHe y npeTxoaHoj TOAWHW

4. a) NPOMET Ha AYroBHO| CTPaHK padyHa 4169 4187 4205

6) NnpomMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa | 4170 4188 4206

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyrosHu canao pavyHa
5 (3a+4a-46)20 417 4189 4207

6) noTpaxHun cango pavyHa
(36 - 4a + 46) 2 0 4172 4190 4208

Wcnpaska maTtepujanHo 3HavajHux
rpewaka v npomeHa
PayyHOBOACTBEHUX NONUTUKA

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHu padyHa | 4173 4191 4209

6) ucnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHK 4174 4192 4210
pavyHa

KopurosaHo no4etHo crawe Tekyhe
roguMHe Ha aau 01.01.

7 a) KOpUroBaHn AyroBHW cango padvyHa (5a
+6a-66)20 4175 4193 4211

6) KOpUroBaHu NOTPaXHWU Canao pauyHa
(56 - 6a + 66) 2 0 4176 4194 4212

Mpomete y Tekyhoj roauHK

8. a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPAHMU padyHa a77 4195 4213

6) npomeT Ha NOTPaXXHOj CTPaHK pauyHa 4178 4196 4214

Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AYroBHW cango pavyHa
9 (7a + 8a - 86) 2 0 4179 4197 4215

6) NOTPaXHK canao pauyyHa
(76 - Ba + 86) 2 0 4180 4198 4216




Ykynaw kanuran RyOaanc acaing
6poj Aon AOMN | xon 3 go kon 15) -
Aon | AoBuum unu rybuum no kon 15) - ¥ (pen 1a 5 16 5on 30
ocHoBy XOB xon 3 po kon 15)] 20 (pm.“w) >0
PacnonoxuBmnx 3a npoaajy 1
1 2 15 16 17
MoyeTHo cTale NpeTXoAHe roguHe Ha
Aax 01.01.
1. | a) ayroexu cango pavyHa 4217
4235 210464 4244
6) noTpaxkHu cango pavyHa 4218
Wcnpaska MaTepujanto 3HavajHux
rpelwaka u npoMeHa
pPayyHOBOACTBEHMX NONMUTHKA
2 a) UCnpaBKe Ha AYroBHO] CTPaHW paqyHa 4219
4236 4245
6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTpaHu pavyHa | 4220
KopuroBaHo no4eTHO cTate
npeTxoaHe rogvHe Ha aad 01.01.
3 a) KopUrosaHu 4yroeHK cangoe padyyHa (1a 4221
: +2a-26)20
4237 210464 4246
6) KopurosaHK NOTpaxHK canao pavyHa 4222
(16-2a+26)20
MpomeHe y NpeTXoaHo)j TOAWHKN
4. a) NpoOMeT Ha AYroBHOj CTPaHK pavyHa 4223 4238
2531 4247
6) NnpoMeT Ha NOTPaXHO] CTPaHu padyHa 4224
Cratbe Ha Kpajy npeTxoaHe roavuHe
31.12.
5. a) AyrosHU cango pavyHa
36+ 4a -1} 20 = 4239 212995 4248
6) noTpaxHK cango pavyyHa 4226
(36-4a+46)20
WcnpaBeka maTepujanHto 3HavajHux
rpewaka u npomexa
PavyHOBOACTBEHUX NONUTUKA
6. 7
a) ucnpaseke Ha AyroBHOj CTpaHu payyHa 4227
4240 4249
6) ucnpaske Ha NOTPaxXHO] CTpaHu payyHa | 4228
KopuroBaHo no4eTHo cTame Tekyhe
roauHe Ha gax 01.01.
a) KopUrosaHu AyroeHW canno padyyHa (5a
7. | +6a-66)20 422
4241 212995 4250
6) KopuroBaHu NOTPaXHW canao pavyHa 4230
(56 - 6a +66)20
Mpomene y Tekyhoj roauHu
8. a) NpoOMET Ha AyroBHO| CTpaHu padyHa 4231
4242 4251
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHWU padyHa 4232 5692
Cratbe Ha Kpajy Tekyhe roguse
31.12.
a) ayrosHW cango padyHa
9. 4233
7 - 2
{78t 58 O} ED 4243 218687 4252
6) noTpaxHu cango pavyHa 4234
(76-8a+86)20
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Hasus Drustvo za faktoring TeleGroup drustvo sa ograni¢enom odgovorno$éu Beograd-Novi Beograd

Cepuwre Opstina: Beograd-Novi Beograd | Mesto: Beograd-Novi Beograd | Ulica i broj: Bulevar Zorana

Pindica 121

M3BELUTAJ O TOKOBUMA ITOBUHE
3a nepuoa oa 01.01. go 31.12. 2016. roauHe

- Yy XWbagama AWHapa -

Wanoc
Moauuuja Aon
Tekyha roavHa MNperxoaxa roauka
1 2 3 4
A. TOKOBW NI TOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
3001 1247328
. TIpUNUBY rOTOBMHE U3 NOCHOBHUX aKTUBHOCTH (1 40 3) 1087066
1. Mpoaaja v npuMrbEeHU aBaHcu 3002
2. MNpuMrbeHe KamaTe M3 NOCNOBHNUX aKTUBHOCTH 3003 24980 5548
3. Ocranu npunuBmn 13 peaoBHOr NOCNoBakba 3004 1062086 1241780
Il. Oanuew roToBMHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTK (1 40 5) 3005 1174395 1212625
1. Ucnnate gobasrbaunma u 43T aBaHcu 3006 1156083 1192959
2. 3apage, HakHaje 3apaja n OCTanu JIMYHN Pacxoau 3007 16992 19083
3. Nnahexe kamare 3008 954 0
4. MNopea Ha gobutak 3008 0 377
5. OAnNWBKM NO OCHOBY OCTaNWUX jaBHUX NPUXOAE 3010 366 206
Ill. HeTo npunue roTosuHe U3 NocnoBHUX akTusHocTy (I-11) 3011 0 34703
IV. HeTo oanue roToBMHE 13 NOCNOBHUX akTusHocTy (I1-1) 3012 87329 0
5. TOKOBU NMOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
3013 75277 8486
|. Mpunusu roToBMHE W3 aKTUBHOCTYW MHBECTMPata (1 40 5)
1. Mpoaaja akumnja 1 yaena (HeTo npunusem) 3014
2. MNpopaja HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHAE, NOCTPOjera, onpeme 1 BUonNoLKuX 3015
cpeacrasa
3. Ocranu huHAHCH|CKK NacMany (HETO NPUNMBM) 3016 75277 8486
4. MpumrbeHe KamaTe U3 aKTUBHOCTU UHBECTUPaHE 3017
5. Mpumrsexe gusuaeHae 3018
Il. OanuBK roToBUHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTUPaa (1 40 3) 3019 75000 0
1. KynosuHa akuuja 1 yaena (HETo oanuem) 3020
2. KynosuHa HemarepujanHe UMOBWHE, HEKPETHMHAE, NOCTPOjeHba, ONPemMe U BUonoLwKux 3021
cpejacrasa
3. Octanu (hMHAHCW|CKM NITACMaHN (HETO OANNBN) 3022 75000 0
Ill. HeTo npunue roToBMHE M3 aKTUBHOCTM MHBECTUPaKa (I-11) 3023 277 8486
IV. HeTo oanue roToBMHE M3 aKTWBHOCTH MHBECTUpama (l1-1) 3024
B. TOKOBU NOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
3025 220505 0
|. MNMpunueu roToBUHE U3 aKTUBHOCTU huHaHcupaisa (1 4o 5)
1. YBehawe 0CHOBHOr KanuTtana 3026
2. J[lyropoyHu KpeauTyv (HEeTo Npunneu) 3027
MNoauuuja Aon Wanoc




Tekyha roauna MperxoaHa roauHa
1 2 3 4
3. KpaTKOpO4H#W KPEAUTH (HETO NpUNnBH) 3028 220505 0
4. Ocrane pyropouHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obasese 3030
Il. OanvBK roToBUHE W3 aKTMBHOCTH huHaHcupata (1 Ao B) 3031 200105 0
1. OTKyn concTeBeHux akuwja v yaena 3032
2. [lyropoyHKu KpeauTn (oOANuBem) 3033
3. KpaTkopo4H# kpeauTu (ognusemn) 3034 200105 0
4. Ocrane obasese (0AnNuBwM) 3035
5. OUHAHCH|CKN NN3UHT 3036
6. Ucnnahexe aveuaexae 3037
11l. HeTo NpUNUB roTOBMHE N3 aKTWBHOCTW huHaHcupara (I-11) 3038 20400 0
IV. Heto 0ANMB roTOBUHE M3 aKTUBHOCTH huHaHcupara (I1-1) 3039
. CBEIA NPUNUB rOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 1382848 1255814
[. CBErA OANnuB rOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 1449500 1212625
H. HETO NPUNUB NrOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 0 43189
E. HETO O4NUB rOTOBUHE (3041 - 3040) 3043 66652 0
XK. FOTOBUHA HA NOYETKY OEPAYYHCKOI MEPUOAA 3044 68019 24829
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3ITUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBUHE 3045 8 5
WU. HEFATUBHE KYPCHE PA3ITUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA NrOTOBUHE 3046 4 4
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOI NEPUOOA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 8047 1371 68019
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Finance

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

Drustvo za faktoring TeleGroup Finance d.o.o. Beograd-Novi Beograd,
Bulevar Zorana Dindica br. 121



TeleGroup Finance d.o.o. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrSenu 31. decembra 2016. godine

1. OSNIVANJE | POSLOVNA POLITIKA DRUSTVA

TeleGroup Finance d.o.0., Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo) je osnovano 02. jula
2012. godine, kada je i upisano u registar Agencije za privredne registre Republike
Srbije, na osnovu resenja br. BD 86896/2012.

Drustvo je osnovano kao drustvo sa ogranicenom odgovornoscu.
U toku 2016. godine izvrSena je promena u vlasnickoj strukturi Drustva, i to:

- u januaru 2016. godine izvrSena je transakcija kupoprodaje udela u Drustvu za
faktoring Jubmes faktor d.o.o. Beograd u iznosu od 30,43% na osnovu koje je iz
Drustva istupio udelicar KONCERN FARMAKOM M.B. d.o.o. Sabac - u stecaju, a u
Drustvo stupio novi udelicar Preduzece za Telekomunikacioni inZenjering
TELEGROUP d.o.0. Beograd

- ujunu 2016. godine udeo JUBMES BANKE a.d. Beograd u iznosu od 47,83% je prodat
Preduzecu za Telekomunikacioni inzenjering TELEGROUP d.o.0. Beograd nakon cega
je TELEGROUP d.o0.0. Beograd postao vlasnik 78,26% drustva za Faktoring.

Saglasno prethodno navedenim promenama, dana 14. juna 2016. godine promenjeno je
poslovno ime Drustva: Drustvo za faktoring JUBMES faktor drustvo sa ogranicenom
odgovornos¢u Beograd, tako da novo poslovno ime Drustva glasi Drustvo za faktoring
TeleGroup Finance drustvo sa ogranicenom odgovorno$cu Beograd. Menja se skraceno
poslovno ime Drustva Jubmes faktor d.o.o., Beograd tako da novo skraceno poslovno
ime Drustva glasi TeleGroup Finance d.o.o., Beograd.

Upravljanje Drustvom se organizuje kao jednodomno - Skupstina i Direktor. Zakljucno
sa danom 15. juna 2016. godine razreSeni su funkcija predsednik i ¢lanovi Nadzornog
Odbora Drustva.

Na dan 31. decembra 2016. godine u vlasnickoj strukturi Drustva ucesce imaju sledeca
privredna drustva:

- TeleGroup d.o.o. Beograd - 78,26% udela
- Kvantum gradnja d.o.o. Beograd - 21,74% udela.

Drustvo je registrovano za obavljanje poslova faktoringa sa Sifrom delatnosti 6499
,ostale nepomenute finansijske usluge, osim osiguranja i penzijskih fondova“.

Maticni broj Drustva je 20841729, a poreski identifikacioni broj je 107636118.
Osnovne aktivnosti Drustva su obavljanje poslova faktoringa i eskontnih poslova.

Drustvo je na dan 31. decembra 2016. godine zaposljavalo 3 radnika (31. decembra
2015. godine: 4 zaposlena).

Sediste Drustva je u ulici Bulevar Zorana Dindica 121 u Beogradu.

Lice ovlasc¢eno za zastupanje je Dragana Stefanovic, direktor Drustva.




TeleGroup Finance d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji DruStva za 2016. godinu sastavijeni su u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br. 62/2013- u daljem
tekstu: Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje
pozicija u finansijskim izvestajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izveStaja (maticna pravna lica), javna drustva,
odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna, nezavisno od veliCine,
primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI).
MSFI, u smislu Zakona, su: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni racunovodstveni standardi - MRS, Medunarodni standardi finansijskog
izvestavanja - MSFI i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (u daljem tekstu:
Ministarstvo).

Sadrzina i forma obrazaca finansijskih izvestaja i sadrzina pozicija u obrascima je
propisana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna
drustva, zadruge i preduzetnike (,Sluzbeni glasnik Republike Srbije", br. 95/2014 i
144/2014).

Kontni okvir i sadrzina racuna u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom
okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 95/2014 - u daljem tekstu: Pravilnik o kontnom
okviru).

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u Napomeni 3. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Finansijski izvestaji su prikazani u RSD, koji je u isto vreme i funkcionalna valuta
Drustva. lznosi su iskazani u RSD, zaokruzeni na najblizu hiljadu, osim ako nije
drugacije naznaceno.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo Kkoristi svoje
prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju
prosudivanje veceg stepena ili vece slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i
procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u Napomeni
4.

Osnove za vrednovanje

Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu nabavne vrednosti osim sledecih
materijalno znacajnih pozicija u bilansu stanja

e Finansijski instrumenti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha,

e Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju,




TeleGroup Finance d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

2.2,

(@)

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA (Nastavak)
Uticaj i primena novih i revidiranih MRS/MSFI

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda na snazi u tekucem
periodu koji jo$ uvek nisu zvanic¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji

Do datuma usvajanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu 1. januara 2015. godine i
ranije i kao takvi su primenljivi na finansijske izveStaje za 2015. godinu, ali jos uvek
nisu zvanicno prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva, pa samim tim nisu ni
primenjeni od strane Drustva:

- lzmene MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija” - Prebijanje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine);

- lzmene MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji“, MSFI 12 i MRS 27 - Investicioni
entiteti (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

- lzmene MRS 36 ,Umanjenje vrednosti imovine” - Obelodanjivanja o nadoknadivom
iznosu nefinansijskih sredstava (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine);

- Izmene MRS 39 ,Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje” - Novacija
derivata i nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

- IFRIC 21 ,Dazbine” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine);

- Izmene razlicitih standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS
38) koje su rezultat projekta godisnjeg unapredenja standarda, ,,Ciklus 2010-2012",
objavljenog od strane I|ASB-a u decembru 2013. godine, prvenstveno kroz
otklanjanje nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godiSnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

- lzmene razlicitih standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) koje su rezultat
projekta godiSnjeg unapredenja standarda, ,Ciklus 2011-2013”, objavljenog od
strane |ASB-a u decembru 2013. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godine) i

- lzmene MRS 19 ,Primanja zaposlenih” - Definisani planovi doprinosa (na snazi za
godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

- lzmene razlicitih standarda (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34) koje su rezultat
projekta godiSnjeg unapredenja standarda, ,Ciklus 2012-2014”, objavljenog od
strane |ASB-a u septembru 2014. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- lzmene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja” - Inicijativa u pogledu
obelodanjivanja (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine);

- lzmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna
ulaganja” - Tumacenje prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);
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2.2

(a)

(b)

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH 1IZVESTAJA (Nastavak)
Uticaj i primena novih i revidiranih MRS/MSFI (Nastavak)

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda na snazi u teku¢em
periodu koji jo§ uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji
(Nastavak)

- lzmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” -
Poljoprivreda: Zasadi kao osnovna bioloska sredstva (na snazi za godiSnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- lzmene MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji” - Metod udela u pojedinacnim
finansijskim izvestajima (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon
1. januara 2016. godine);

- lzmene MRS 28 , Investicije u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate” i MSFI 10
,Konsolidovani finansijski izvestaji” - Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i
njegovog pridruzenog entiteta ili zajednickog poduhvata (na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- lzmene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate”, MSFI 10
,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MSFI 12 ,,Obelodanjivanje o ucescima u drugim
entitetima” - Primena izuzeca u konsolidaciji (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- lzmene MSFI 11 ,Zajednicki aranZzmani” - Racunovodstveno obuhvatanje sticanja
interesa u zajednickim aranzmanima (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine); i

- MSFI 14 ,Regulatorni racuni razgranicenja” (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

lako rukovodstvo Drustva smatra da vecina gore navedenih izmena standarda i novih
standarda i tumacenja standarda nema materijalno znacajne efekte na prilozene
finansijske izvestaje, shodno navedenom, priloZeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni
sa svim zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu

Do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja, sledec¢i MRS, MSFI i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati su od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja ali nisu jos stupili na snagu niti su zvanicno
prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva finansija, pa samim tim nisu ni primenjeni
od strane Drustva:

- lzmene MRS 7 ,,Izvestaj o tokovima gotovine” - Inicijativa za obelodanjivanjima (na
snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine);

- lzmene MRS 12 ,Porezi na dobitak” - Priznavanje odloZenih poreskih sredstava za
neiskoris¢ene gubitke (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2017. godine);

- lzmene MRS 40 ,Investicione nekretnine” u vezi transfera investicionih nekretnina
(na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);

- lzmene MSFI 2 ,,Placanja zasnovana na akcijama” (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);

- lzmene MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju” u vezi primene MSFlI 9 “Finansijski
instrumenti” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2018. godine);
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2.2.

(b)

2.3.

2.4,

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA (Nastavak)
Uticaj i primena novih i revidiranih MRS/MSFI (Nastavak)

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu
(Nastavak)

- MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine);

- MSFI 15 ,,Prihodi iz ugovora sa klijentima” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);

- lzmene MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa klijentima” (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine);

- lzmene razlic¢itih standarda (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28) nastalih kao rezultat
godisnjeg projekta unapredenja standarda ,,Ciklus 2014 - 2016”, izdati od strane
IASB-a u decembru 2016. godine (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine);

- IFRIC 22 ,Transakcije u stranoj valuti i razmatranje avansa” (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine); i

- MSFI 16 ,Lizing” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2019. godine).

Odstupanje racunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI
Racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u sledecem:

e Ucesce zaposlenih u dobiti se evidentira preko nerasporedene dobiti, a u skladu sa
Pravilnikom o kontnom okviru, a ne na teret rezultata perioda, kako se to zahteva
po MRS 19 ,,Primanja zaposlenih”

* Vanbilansna sredstva i obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Preracunavanje stranih valuta

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izvesStavanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanicnog srednjeg
deviznog kursa Narodne banke Srbije vazeceg na taj dan (Napomena 43). Transakcije u
stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva
vazecih na dan transakcije ili vrednovanja po kome se stavke ponovo odmeravaju.

Pozitivne i negativhe kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspeha, kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih
rashoda.

Uporedni podaci
Uporedne podatke cine podaci sadrzani u finansijskim izveStajima za 2015. godinu,

sastavljeni u skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji, koji su
bili predmet revizije.
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2.7:

3.1.

(a)

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA (Nastavak)
Stalnost poslovanja

Finansijski izvestaji DrusStva su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja,
koje podrazumeva da ce Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buducnosti, koja
obuhvata period od najmanje dvanaest meseci od datuma finansijskih izvestaja.

KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje
prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Drustva. Ove procene i pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja.
Stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procena.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su izvrSene procene, predmet su redovnih
provera. Ukoliko se putem provera utvrdi da je doslo do promene u procenjenoj
vrednosti, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izveStajima u periodu kada je do
promene doslo. Oblasti koje zahtevaju prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti,
odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje obelodanjene su u Napomeni 4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba
i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja
robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je
verovatno da ¢e u buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni
posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano.
Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne
obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na
rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i
specificnosti svakog posla.

Prihodi od usluga

Prihodi od naknada i provizija nastali pruzanjem usluga faktoringa, priznaju se po
nacelu uzrocnosti odnosno na obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su
ostvareni.

Naknade za faktoring poslove se evidentiraju po principu fakturisane realizacije,
odnosno obracunavaju se i naplacuju jednokratno unapred, razgranicavaju se na
proporcionalnoj osnovi na period trajanja potrazivanja (Napomena 6). Proporcionalno
razgranicavanje naknada se ne razlikuje materijalno od primene efektivnog prinosa.
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3.

3.1,

(b)

3i2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Priznavanje prihoda (Nastavak)
Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom
metode efektivne kamatne stope. U slucaju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo
umanjuje knjigovodstvenu vrednost potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji
predstavlja procenjeni buduci novcani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj
kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta kao
prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se
primenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.

Prihodi i rashodi od kamata, ukljucujuci i zateznu kamatu i ostale prihode i ostale
rashode vezane za kamatonosnu aktivu, odnosno kamatonosnu pasivu, obracunati su po
nacelu uzrocnosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odnosa, koji su definisani
ugovorom izmedu Drustva i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj ceni i kamatonosne finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi ili rashodi po osnovu
kamata knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca placanja ili primanja kroz ocekivani Zivotni vek
finansijskog instrumenta ili, kada je to prikladno, u kracem vremenskom periodu, na
neto knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Obracunata kamata, na zajmove i potrazivanja koji su utuzeni, kao i za koje je odlukom
nadleznog organa Drustva utvrdeno da su u potpunosti nenaplativi, se suspenduje i
prenosi u vanbilansnu evidenciju gde se nastavlja obracun i evidentiranje suspendovane
kamate.

Prera¢unavanje stranih sredstava placanja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Drustva odmeravaju se koriscenjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Kao sto
je izneto u Napomeni 2.4., finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD),
koji predstavlja funkcionalnu i izvesStajnu valutu Drustva.

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u
dinare po srednjem kursu Narodne banke Srbije vazecem na dan bilansa stanja
(Napomena 43). Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan
poslovne promene. Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja
iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane
su u korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi i rashodi po osnovu kursnih
razlika.

Sredstva u dinarima za koje je ugovorena zastita od rizika primenom valutne klauzule,
odnosno vezivanjem za kurs dinara u odnosu na EUR i USD na dan bilansa stanja,
preracunati su u dinare po ugovorenom kursu utvrdenom na medubankarskom sastanku
deviznog trzista koji je vazio na taj dan, osim za kredite kod kojih je ugovorom
predvidena zaStita da se potrazivanja ne mogu iskazati po kursu nizem od kursa
EUR/USD na dan pustanja kredita.

Pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja
iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane
su u korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi i rashodi po osnovu kursnih
razlika (Napomena 9 i 10).
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3.2.

3.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava placanja i raCunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule (Nastavak)

Dobici i gubici nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u bilansu
uspeha u okviru finansijskih prihoda, odnosno rashoda po osnovu efekata valutne
klauzule (Napomena 9 i 10).

Preuzete i potencijalne obaveze u stranoj valuti preracunate su u dinare po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava, koja zahteva prenos sredstava u roku koji je
utvrden propisima ili konvencijama na datom trziStu, priznaje se na datum trgovanja
(ili datum izmirivanja), odnosno na datum kada se Drustvo obaveze da ce kupiti ili
prodati sredstvo (ili na datum kada Drustvo primi kupljeno ili prenese prodato
sredstvo).

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od
momenta kada se Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na ,regularan nacin” priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Dobici na prvi dan

Kada se cena transakcije na neaktivhom trzistu razlikuje od fer vrednosti na osnovu
ostalih uporedivih trziSnih transakcija u okviru istog instrumenta ili baziranih na
tehnikama procenjivanja Ciji varijabilni parametri obuhvataju samo podatke
raspolozive na uporedivim trziStima, Drustvo odmah priznaje razliku izmedu cene
transakcije i fer vrednosti (dobitak na prvi dan) u bilansu uspeha.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava i obaveza

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriScenja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Kada je Drustvo prenelo
prava na gotovinske prilive po osnovu sredstava ili je sklopilo ugovor o prenosu, i pri
tom nije niti prenelo niti zadrzalo sve rizike i koristi u vezi sa sredstvom, niti je prenelo
kontrolu nad sredstvom, sredstvo se priznaje u onoj meri koliko je Drustvo angazovano
u pogledu sredstva. Dalje angaZovanje Drustva, koje ima formu garancije na preneseno
sredstvo, se vrednuje u iznosu originalne knjigovodstvene vrednosti sredstva ili u iznosu
maksimalnog iznosa naknade koju bi Drustvo moralo da isplati, u zavisnosti koji iznos je
nizi.

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla. U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza
zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod znacajno promenjenim
uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece obaveze znacajno izmenjeni, takva zamena
ili promena uslova tretira se kao prestanak priznavanja prvobitne obaveze sa
istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu prvobitne i nove
vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Finansijski instrumenti (Nastavak)

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drustva vrsi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom
priznavanju. Klasifikacija finansijskih instrumenata prilikom pocetnog priznavanja zavisi
od svrhe zbog koje su finansijski instrumenti steceni i od njihovih karakteristika.
Drustvo je klasifikovalo finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja, hartije od vrednosti koje se
drze do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava i obaveza zavisi od njihove klasifikacije,
kao sto sledi:

3.3.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljucuje finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkorocnih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu
stanja.

Promene u trzisnoj vrednosti hartija od vrednosti i drugih plasmana po fer vrednosti
kroz bilans uspeha evidentiraju se u korist, odnosno na teret bilansa uspeha u okviru
prihoda, odnosno rashoda od uskladivanja vrednosti imovine.

3.3.2. Potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trziStu. Zajmovi i potrazivanja evidentiraju se
u bilansu stanja od momenta prenosa sredstava duzniku. Na dan bilansa stanja zajmovi
i potrazivanja su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriscenjem efektivne kamatne
stope, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.

U skladu sa politikom Drustva, na svaki izvestajni datum Drustvo procenjuje da li
postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva ili
grupe finansijskih sredstava.

Efekti neprimenjivanja efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje®, po kome se zajmovi i potrazivanja vrednuju
po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, po proceni
rukovodstva Drustva nisu materijalno znacajni na iskazana potrazivanja i finansijske
jzvestaje posmatrane u celini, zato Sto Drustvo naknadu koja predstavlja sastavni deo
efektivne kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i razgranicava tokom perioda
trajanja potrazivanja.

Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastali nakon pocetnog
priznavanja sredstva i kada isti uticu na procenjene buduce novcane tokove finansijskog
sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.3. Finansijski instrumenti (Nastavak)

3.3.2. Potrazivanja (Nastavak)

Indikatori na osnovu kojih Drustvo odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju potrazivanja ukljucuju sledece: kasnjenja u placanju ugovorene otplate,
finansijske poteskoce duznika, ukljucujuci i mogucnost bankrotstva ili nekog drugog
vida finansijske reorganizacije duznika, krSenje ugovornih obaveza, pogorsanje
konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata obezbedenja, kao i
drugi pokazatelji koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje buducih tokova gotovine,
kao Sto su promene u nacionalnim i ekonomskim uslovima koji su u neposrednoj vezi sa
neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno usvojenoj politici, Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinacno znacajna. Ukoliko
Drustvo utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno
finansijsko sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Drustvo ukljucuje u
grupu finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih
procenjuje za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje
i za koja se gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju
se u grupno procenjivanje obezvredenja.

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buducih tokova
gotovine, diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko
sredstvo. Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih buducih tokova gotovine
finansijskog sredstva obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu
nastati po osnovu realizacije instrumenta obezbedenja placanja. Ukoliko potrazivanja
koja se drze do dospeca imaju varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
odmeravanje bilo kog gubitka zbog obezvredenja je trenutna kamatna stopa sadrzana u
ugovoru.

Za potrebe grupne procene obezvredenja, finansijska sredstva se grupiSu na osnovu
slicnih karakteristika kreditnog rizika po klasi rizika u skladu sa sistemom klasifikacije
koji Drustvo primenjuje, po vrsti sredstva, industrijskoj grani, geografskoj lokaciji, vrsti
obezbedenja, statusu dospelih a nenaplacenih kredita i sl. Buduci tokovi gotovine za
grupu finansijskih sredstava koja se kolektivno klasifikuju, procenjuju se na osnovu
iskustva Drustva o prethodnim, istorijskim gubicima za sredstva sa slicnim
karakteristikama kreditnog rizika.

Podaci o istoriji ostvarivanja gubitaka za svrhe grupne procene obezvredenja sredstava
se koriguju na osnovu trenutno dostupnih podataka koji odrazavaju efekte tekuceg
stanja koje je uticalo na period u kome je iskustvo u ostvarivanju gubitaka steceno, kao
i da bi se otklonili efekti uslova iz prethodnog perioda koji trenutno ne postoje.
Procene promena u buduéim tokovima gotovine za grupe sredstava odrazavaju i
direktno su u skladu sa promenama odredenih pokazatelja iz godine u godinu (promene
u stopi nezaposlenosti, cenama nekretnina, statusu placanja ili drugim promenama koje
ukazuju na promene u verovatnoci ostvarivanja gubitaka u Drustvu i njihove razmere).
Drustvo redovno proverava i presipituje metodologiju i pretpostavke koris¢ene za
procenu buducih tokova gotovine kako bi se smanjile razlike izmedu procenjenih
gubitaka i stvarno nastalih gubitaka.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti zajmova i potrazivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao rashodi indirektnih otpisa
plasmana (Napomena 11).
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.3. Finansijski instrumenti (Nastavak)

3.3.2. Potrazivanja (Nastavak)

Otpis nenaplativog potrazivanja vrsi se na osnovu odluka suda, Skupstine Drustva ili
Nadzornog odbora kada nema realne mogucnosti za naplatu i kada su svi instrumenti
obezbedenja naplate aktivirani.

Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog obezvredenja smanji usled dogadaja
koji se odigrao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog
umanjenja vrednosti se koriguje promenama na racunu ispravke vrednosti, a iznos
korekcije se priznaje u bilansu uspeha kao prihod od ukidanja indirektnih otpisa
plasmana.

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se odnose na ulaganja Drustva u faktoring i
eskontovane menice. DruStvo ima pravo da otkupljuje potraZivanja sa i bez prava
regresa. Drustvo preteZno otkupljuje potraZivanja sa pravom regresa. Pravo regresa,
daje pravo Drustvu, da u slucaju postojanja objektivnih dokaza da Drustvo nece biti u
stanju da naplati sve iznose koje potrazuje, naplatu potraZivanja zahteva od klijenta
(ustupioca). U slucaju naplate potrazivanja po osnovu regresnog prava, Drustvo je
duzno da tako naplaceno potrazivanje vrati ustupiocu u skladu sa Ugovorom.

Kratkorocni finansijski plasmani se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti.

Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja u otkupljene fakture se vrednuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za izvrsene naplate do datuma bilansa stanja i za obezvredenja,
dok se ulaganja u otkupljene menice vrednuju po amortizovanoj vrednosti, koriscenjem
inicijalno ugovorene kamatne stope.

Diskonti po osnovu menica, amortizuju se tokom perioda dospeca menica i pripadajuci
prihodi perioda prenose se na prihod od kamata, odnosno na dan bilansa na prihodima
je evidentiran srazmerni deo diskonta, koji se odnosi na dati obracunski period. Prihodi
od diskonta iskazuju se kao prihodi od kamata.

Drustvo na svaki datum bilansa procenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrednosti faktoring potrazivanja. Vrednost faktoring potrazivanja se umanjuje ako
postoje objektivni dokazi umanjenja vrednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji
su nastupili nakon pocetnog priznavanja (,dogadaj nastanka gubitka“) i ako taj dogadaj
(ili dogadaji) nastanka gubitka ima uticaj na procenjene buduce novcane tokove koji se
moze pouzdano proceniti. Znacajne finansijske poteskoce duznika i ustupnika (duznika
po osnovu regresnog prava), verovatnoca da ce duznik otici u stecaj ili finansijsko
restrukturiranje i neplacanje smatraju se objektivnim dokazima da je doSlo do
umanjenja vrednosti. Iznos obezvredenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti
faktoring potrazivanja i sadasnje vrednosti procenjenih buducih novcanih tokova.
Knjigovodstvena vrednost faktoring potraZivanja se umanjuje koris¢enjem racuna
ispravke vrednosti, a iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha.

Reprogramirana potrazivanja

Kada je u moguénosti, Drustvo radije reprogramira svoja potrazivanja nego Sto realizuje
sredstva obezbedenja. To moze da podrazumeva produzenje roka otplate kao i nove
uslove otplate. Rukovodstvo kontinuirano kontroliSe reprogramirana potrazivanja kako
bi se osiguralo ispunjenje svih kriterijuma, kao i buducih placanja. Drustvo i dalje vrsi
individualnu ili grupnu procenu obezvredenja.
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3.3.3. Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca su finansijska sredstva sa fiksnim
placanjima ili placanjima koja mogu da se utvrde i sa fiksnim dospecem, za koje
Drustvo ima pozitivnu nameru i sposobnosti da ih drzi do dospeca. Hartije od vrednosti
koje se drze do dospeca sastoje se od eskontovanih menica privrednih drustava.

Nakon inicijalnog priznavanja, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca evidentiraju
se po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope,
umanjenoj za ispravke vrednosti, odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.
Amortizovana vrednost obracunava se uzimajuci u obzir sve diskonte ili premije pri
kupovini, kao i naknade koje su sastavni deo ugovorene kamatne stope, u toku perioda
dospeca.

Drustvo vrsi individualnu procenu da bi utvrdilo da li postoje objektivni dokazi o
obezvredenju ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca. Ukoliko postoje
objektivni dokazi da je doslo do obezvredenja, iznos gubitka usled obezvredenja hartija
od vrednosti koje se drze do dospeca obracunava se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti ulaganja i sadasnje vrednosti ocekivanih tokova gotovine eskontovanih po
originalnoj kamatnoj stopi ulaganja i iskazuje se u bilansu uspeha kao rashod
indirektnih otpisa plasmana (Napomena 11).

Ukoliko, u narednoj godini, dode do smanjenja iznosa procenjenog obezvredenja kao
posledica nekog dogadaja koji je usledio nakon priznavanja obezvredenja, svaki iznos
obezvredenja koji je prethodno priznat se umanjuje i efekti se evidentiraju u korist
bilansa uspeha.

Prihodi po osnovu obracunatih kamata na ove instrumente se obracunavaju metodom
efektivne kamatne stope i iskazuju se u okviru prihoda od kamata. Naknade koje su deo
efektivnog prinosa na ove instrumente se razgranicavaju i iskazuju kao pasivna
vremenska razgranicenja i priznaju u korist bilansa uspeha tokom perioda trajanja
instrumenta.

3.3.4. Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju

Hartije od vrednosti koje su namenjene da se drze na neodredeni vremenski period, a
koje mogu biti prodate usled potrebe za obezbedenjem likvidnosti ili izmena u
kamatnim stopama, kursevima stranih valuta ili cenama kapitala, klasifikuju se kao
yhartije od vrednosti raspoloZzive za prodaju“. Hartije od vrednosti sastoje se od
instrumenata kapitala banaka i drugih pravnih lica i drugih hartija od vrednosti
raspolozivih za prodaju.

Nakon inicijalnog priznavanja, hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju, se iskazuju
po fer vrednosti. Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se
na tekuc¢im cenama ponude. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija raspolozivih
za prodaju evidentiraju se u okviru revalorizacionih rezervi, dok se hartija od vrednosti
ne proda, naplati ili na drugi nacin realizuje, ili dok ta hartija od vrednosti nije trajno
obezvredena.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Finansijski instrumenti (Nastavak)

3.3.4. Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju (Nastavak)

Kada se hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada im se umanji
vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala evidentiraju se
u bilansu uspeha.

Ucesca u kapitalu drugih pravnih lica koja nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivnhom
trzistu izuzeta su od vrednovanja po trziSnoj vrednosti i iskazana su po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.

Dividende stecene tokom drzanja finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju su
ukljuéene u prihode od dividendi i uceSca u kapitalu kada je nastalo pravo na priliv po
osnovu dividendi.

Dobici i gubici po osnovu prodaje ovih hartija od vrednosti evidentiraju se u bilansu
uspeha, u okviru dobitaka, odnosno gubitaka po osnovu prodaje hartija od vrednosti.
Pored toga, imparitetni gubici na hartijama od vrednosti raspolozivim za prodaju, koji
se ne mogu smatrati privremenim, evidentiraju se preko bilansa uspeha.

3.3.5. Primljeni krediti i druge finansijske obaveze

Primljeni krediti, kao i ostale kamatonosne finansijske obaveze se prvobitno priznaju po
fer vrednosti, umanjenoj za nastale transakcione troskove, izuzev finansijskih obaveza
koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Nakon pocetnog priznavanja,
kamatonosne obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu ugovorene
kamatne stope.

3.3.6. Obaveze iz poslovanja

3.4.

3.5.

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti, $to zbog kratkrocne prirode ovih obaveza odgovara njihovoj
nominalnoj vrednosti.

Prebijanje finansijskih instrumenta

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju i njihov neto efekat se priznaje u
bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrsi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu, ili da se
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Derivati
Drustvo ne koristi racunovodstvo zastite transakcija od rizika (hedzing).

Drustvo sa svojim duznicima ugovara valutnu klauzulu. Valutna klauzula predstavlja
ugradeni derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su
ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim
ugovorom. Dobici/gubici nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u
bilansu uspeha kao finansijski prihodi/rashodi.
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3.8.

a)

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se sredstva u blagajni,
depoziti po videnju kod banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa
prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po tekucem racunu.
Prekoracenja po tekuc¢em racunu ukljuena su u obaveze po kreditima u okviru tekucih
obaveza, u bilansu stanja.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Saglasno usvojenoj rac¢unovodstvenoj politici, na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi
iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,
postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od fer vrednosti sredstva umanjene za troskove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda saglasno MRS 36 ,Umanjenje vrednosti imovine®.

Nefinansijska sredstva (osim goodwill-a) kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se
revidiraju na svaki izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

Naknade zaposlenima
Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze
ukljuuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da
izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Drustvo
nije u obavezi da zaposlenima isplacuje naknade koje predstavljaju obavezu Penzionog
Fonda Republike Srbije. Porezi i doprinosi koji se odnose na definisane planove naknada
po osnovu zarada, evidentiraju se kao rashod perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa uslovima pojedinacnih ugovora o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 prosecne zarade u Republici Srbiji
prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za statistiku.
Pravo na ove naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do
starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza.
Ocekivani troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja
zaposlenja.

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u iznosu od jedne
prosecne mesecne zarade u Drustvu na svakih navrsenih deset godina staza ostvarenog
u Drustvu ukljucujudi i staz ostvaren u licima osnivaca Drustva.
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3.8.

b)

d)

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Naknade zaposlenima (Nastavak)
Obaveze po osnovu otpremnina (Nastavak)

Dugoro¢na rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izvrSenog obracuna i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti oCekivanih buducih isplata. Buduci da se radi o
dugorocnim naknadama zaposlenim, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa,
aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe, priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu.

Na dan 31. decembra 2016. godine, Drustvo je izvrSilo rezervisanje po osnovu
otpremnina za odlazak u penziju po sledec¢im pretpostavkama:

ProsecCan rast zarada za dati period 2% godisnje
Diskontna stopa 4%

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima,
ukoliko u tekucem periodu nisu iskoriScena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih
odsustava se priznaju u iznosu kumuliranih neiskoriscenih prava na dan bilansa, za koje
se ofekuje da ce biti iskoris¢eni u narednom periodu. U slucaju neakumuliranog
placenog odsustva, obaveza ili troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo
iskoristi.

Uéesce u dobiti

Ucesce zaposlenih u dobiti obracunava se i isplacuje u skladu sa Odlukom Skupstine
Drustva, a na osnovu procene rukovodstva o doprinosu svakog zaposlenog ostvarenju
rezultata poslovanja.

Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za izvrsene otplate.

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troskovi do iznosa
za koji je verovatno da ce deo ili ceo kredit biti povucen. U tom slucaju, naknada se
razgranicava do konacnog povlacenja kredita.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno
pravo da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja su obaveze placanja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze iz poslovanja se klasifikuju kao tekuce
ukoliko dospevaju za placanje u roku od 1 godine ili kracem. U suprotnom, ove obaveze
se iskazuju kao dugorocne. Obaveze iz poslovanja se inicijalno iskazuju po nabavnoj
vrednosti koja predstavlja fer vrednost koju treba platiti u buducem periodu.

15



TeleGroup Finance d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

a)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Zakupi

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju
se kao operativni zakupi. Placanja izvrsena po osnovu operativnog zakupa iskazuju se
na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ce doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Radi odrzavanja najbolje moguce procene rezervisanja se razmatraju, utvrduju i ako je
potrebno koriguju na svaki izvestajni datum.

Kada vise nije verovatan odliv ekonomskih koristi radi izmirenja zakonske ili izvedene
obaveze rezervisanje se ukida u korist prihoda. Rezervisanje se prati po vrstama i moze
da se koristi samo za izdatke za koje je prvobitno bilo priznato. Rezervisanje se ne
priznaje za buduce poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze
se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva
resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna
sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv
ekonomskih koristi verovatan.

Kapital
Kapital se sastoji od udela vlasnika Drustva.

Raspodela po osnovu ucesca u dobiti se evidentira kao obaveza u periodu u kojem je
doneta odluka o isplati. Obaveze po osnovu raspodele odobrene za godinu nakon
datuma bilansa stanja se obelodanjuju u napomeni o dogadajima nakon datuma bilansa
stanja.

Dobici i gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju evidentiraju se u okviru revalorizacionih rezervi.

Porez na dobitak

Troskovi poreza na dobitak perioda obuhvataju tekuci i odloZeni porez. Porez se
priznaje u bilansu uspeha, osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno
priznate u kapitalu. U tom slucaju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekuci porez na dobitak

Porez na dobitak se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije*, br. 25/2001, 80/2002, 43/2003,
84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/201368/2014 - dr. zakon i
142/2014, 91/2015-aut.tum. i 112/2015) i podzakonskim aktima.
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3.
3.14,

a)

b)

3.15.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porez na dobitak (Nastavak)
Tekuci porez na dobitak (Nastavak)

Porez na dobit obracunava se primenom stope od 15% na poresku osnovicu iskazanu u
poreskom bilansu, nakon cega se moZe umanjiti za utvrdene poreske kredite. Osnovicu
za oporezivanje Cini oporeziva dobit, koja se utvrduje uskladivanjem rezultata (dobitka
ili gubitka) iz bilansa uspeha, a na nacin utvrden ovim zakonom.

Drustvo tokom godine porez na dobit placa u vidu mesecnih akontacija, Ciju visinu
utvrduje na osnovu poreske prijave za prethodnu godinu. GodiSnji poreski bilans se
predaje u roku od 180 dana od isteka perioda za koji se utvrduje porez.

Gubici utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev kapitalnih dobitaka i gubitaka koji su
utvrdeni u skladu sa ovim zakonom, mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u
porskom bilansu iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdlozZeni porezi

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza,
za privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i
njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima Za obracun iznosa odlozenog
poreza koriscena je stopa od 15%.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoris¢ene iznose
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike,
preneti neiskoris¢eni poreski krediti i neiskorisceni poreski gubici mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da c¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti
povracaj odlozenog poreskog sredstva (Napomena 13c).

Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljueni su u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije
osnovnih sredstava i hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, koji se evidentira
direktno u kapital, odnosno revalorizacione rezerve.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose koji se placaju
u skladu sa republickim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su
prikazani u okviru poslovnih rashoda (Napomena 7).

Vanbilansna evidencija

Vanbilansna evidencija se odnosi na okvirne kredite date klijentima (Napomena 29).
Drustvo po navedenim plasmanima ne snosi nikakav rizik.
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3.16.

3.17.

a)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju
proizvode ili usluge koje podlezu rizicima i koristima razlicitim od onih u nekim drugim
poslovnim segmentima. Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar
odredenog privrednog okruzenja koji podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih
segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruzenjima. Drustvo najveci deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije. Drustvo je odredilo sledece
segmente: faktoring, eskont i ostalo. Koncentracija plasmana i rezultati po segmentima
su prikazani u Napomeni 39.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvesStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znacajan uticaj na
finansijske i poslovne odluke drugog lica, Sto je definisano u MRS 24 ,,Obelodanjivanje
povezanih strana®“.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
osnovi i po trzisnim uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan izvestavanja, kao i
transakcije u toku izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se
obelodanjuju.

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva
koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Drustvo procenjuje, na svaki izvestajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao
rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva
(sluaj gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buduce novCane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano
procenjena (videti Napomenu 3.3.).
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a)

b)

<)

d)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava (Nastavak)

Kada je rec o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti finansijskih sredstava, Drustvo
vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje kvartalno u cilju procene umanjenja njihove
vrednosti. U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog
umanjenja vrednosti, Drustvo prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju
merljivo smanjenje u procenjenim buduc¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia
pre smanjenja koja se mogu identifikovati na pojedinacnim kreditima u portfoliu.

Ovi dokazi mogu ukljucivati raspoloZive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u
statusu duznika u pogledu placanja obaveze prema Drustvu, ili na nacionalne ili lokalne
okolnosti koje imaju veze sa negativnim uticajima na aktivu Drustva.

Rukovodstvo DruStva vrSi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
finansijskim sredstvima iz prethodnih perioda za sva sredstva sa karakteristikama
kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju vrednosti slicnom onom kreditnom
portfoliu koji je postojao u vreme planiranja buducih novcanih tokova. Metodologija i
pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa i vremena buducih novcanih tokova su
predmet redovnog pregleda s ciljem da se smanje razlike izmedu procenjenih i
ostvarenih gubitaka.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trziStu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez
umanjenja po osnovu transakcionih troskova.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata koji nisu kotirani na aktivnom trzistu se odreduje
koris¢enjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike neto sadasnje
vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisne cene i ostale
relevantne modele. Kada trzisni inputi nisu dostupni, odreduju se procenjivanjima koja
ukljucuju odredeni stepen rasudivanja u proceni ,fer“ vrednosti. Modeli procene
odslikavaju trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju predstavljati
uslove na trzistu pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike vrednovanja revidiraju
periodi¢no, kako bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne uslove.

Obezvredenje ucesca u kapitalu

Drustvo smatra uceSca u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji
dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.

Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora.

Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili
kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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e)

f)

g)

h)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo DruStva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko
sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio
iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu
tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generiSu tokove
gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza Ciji se
iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja
koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoriscene poreske gubitke i/ili
poreske kredite do mere do koje je izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih
dobitaka dovoljan da se neiskorisceni poreski gubici/krediti mogu iskoristiti.

Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos
odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine
buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike (Napomena 13c).

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima
nakon prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uticu na ishod procene. Dodatne informacije obelodanjene su u Napomeni
3.8b uz finansijske izvestaje.

Ukoliko bi koriscena diskontna stopa bila visa za 1% od procene rukovodstva,
rezervisanja za otpremnine bila bi manja za 273 hiljada dinara, a ukoliko bi se
primenila diskontna stopa niza za 1% od procene rukovodstva, rezervisanja za
otpremnine bila bi veca za iznos od 31 hiljada dinara, u odnosu na navedena
rezervisanja iskazana u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembra 2016. godine.

Ukoliko bi koriscena diskontna stopa bila viSa za 1% od procene rukovodstva,
rezervisanja za jubilarne nagrade bila bi manja za 89 hiljade dinara, a ukoliko bi se
primenila diskontna stopa niza za 1% od procene rukovodstva, rezervisanja za jubilarne
nagrade bila bi veca za iznos od 4 hiljade dinara, u odnosu na navedena rezervisanja
iskazana u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembra 2016. godine.
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5.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Upravljanje rizicima je povereno Skupstini i Direktoru Cije su nadleznosti utvrdene
aktima Drustva, i koji zajednicki formiraju principe i pristupe procene rizika. Procedure
upravljanja rizicima Drustva definisane su politikama upravljanja rizicima usvojenim od
strane Skupstine.

Drustvo ima uspostavljen sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji je u
potpunosti integrisan u sve poslovne aktivnosti, odnosno omogucuje da se upravlja sa
svim rizicima kojima je izloZeno ili moze biti izlozeno po osnovu svih poslovnih
aktivnosti.

Sistem upravljanja rizicima definisan je politikom upravljanja rizicima i procedurama,
te definisanjem sklonosti za preuzimanje rizika kroz uspostavljanje limita za nivoe
rizika koji su prihvatljivi za Drustvo. Svi rizici koje je moguce izmeriti ili oceniti
podvrgavaju se strukturi limita na nivou Drustva i usaglasenost sa tim limitima se
kontinuirano prati. Postavljanje i pracenje poStovanja limita zasnovano je na
transparentnim, uniformnim principima. Postoje definisani postupci za postupanje u
slu¢aju probijanja limita.

Organi Drustva su za svaku vrstu rizika doneo politike i procedure kojima su utvrdeni
nacini i procesi identifikovanja, merenja, ublazavanja i pracenja rizika. Direktor
kontinuirano prati indikatore i pokazatelje pojedinih kategorija rizika, njihovu
uskladenost sa propisanim, odnosno prihvatljivim nivoom, potencijalni uticaj ocekivanih
promena u uslovima (zakonske promene, trzisni uticaji i drugo) na visinu izloZenosti
Drustva, o Cemu izvestava Skupstinu. Direktor predlaze Skupstini politike, metodologije
i procedure za upravljanje svim identifikovanim rizicima kojima je Drustvo izlozeno ili
moze biti izloZeno u svom poslovanju.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da duznik po plasmanima Drustva nece moci u potpunosti
ili delimi¢no da izmiri svoje dospele obaveze prema Drustvu u ugovorenim rokovima.
Kreditni rizik primarno proistice iz aktivnosti faktoringa i eskonta. Poslovna politika
Drustva zahteva i predvida maksimanlnu zastitu od izloZzenosti kreditnom riziku.

Oprezan pristup upravljanju kreditnim rizicima ogleda se u strogom postovanju nacela
sigurnosti, ispravkama vrednosti i rezervisanjima koja Drustvo formira za gubitke usled
kreditnog rizika, kao i u teznji ka diverisifikaciji izlozenosti rizicima.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom na nacin da utvrduje limite nivoa kreditnog rizika,
tako $to utvrduje granice prihvatljivog kreditnog rizika u odnosu na jednog ili vise
duznika, ili agregatno na nivou segmenata portfolija.

Odluke o odobravanju izlaganja donosi Direktor i SkupStina Drustva u zavisnosti od
visine plasmana. Drustvo je usvojilo limite do kojih svaki organ moze donositi odluke.
Odluku o kreditnom izlaganju preko nivoa limita odobravanja donosi visi nadleZni organ
Drustva.

Direktor ima odgovornost za primenu procedura i politika koje osiguravaju da je svako
izlaganje prethodno odobreno, procenjeno i kontrolisano. Svi plasmani su prethodno
pojedinacno procenjeni, a plasmani preko usvojenog limita se odobravaju od strane
Skupstine. Drustvo redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili
cesce po potrebi.
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5.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Drustvo upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti duznika da
ispune svoje obaveze otplate, odnosno, utvrdivanjem limita koncentracije na
pojedinacnom i portfolio nivou prema razli¢itim karakteristikama kao 3to je interna
klasifikacija. Sve izloZenosti se redovno prate u odnosu na usvojene limite o ¢emu se
izvestava Direktor i/ili Skupstina.

Drustvo takode upravlja kreditnim rizikom i prihvatanjem adekvatnih instrumenata
obezbedenja naplate, formiranjem ispravki vrednosti bilansnih potrazivanja i
rezervisanja za gubitke po vanbilansnim stavkama, kao i utvrdivanjem adekvatne cene
koja pokriva rizik plasmana.

Izlozenost Drustva kreditnom riziku zavisi najvise od individualnih karakteristika svakog
pojedinacnog komitenta. Drustvo ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer
ucesce najveceg pojedinacnog komitenta iznosi 24,78%, odnosno ucesce tri najveca
komitenta 54,73% od ukupnog stanja navedenih plasmana u 2016. godini (2015. godina -
41,89% ).

Drustvo profesionalno primenjuje niz mera u cilju upravljanja kreditnim rizicima,
ublazavanja i kontrole tog rizika u odnosima sa ugovornim stranama, ukljucujuci:

- stroge kriterijume selekcije;

- primenu sistema limita;

- pouzdan proces odobravanja plasmana;

- efikasnu administraciju i pracenje;

- adekvatne kontrole vezane za kreditni rizik u odnosima sa ugovornim stranama;
- diversifikaciju rizika.

Procena obezvredenja

Drustvo periodi¢no (najmanje tromesecno) tokom trajanja poslovnog odnosa procenjuje
nadoknadivost, odnosno potencijalni gubitak svakog plasmana na osnovu Cega utvrduje
ispravku vrednosti bilansnih potrazivanja i rezervisanje za gubitke po vanbilansim
stavkama. Ispravku vrednosti, odnosno rezervisanja se vrse ukoliko postoje objektivni
dokazi obezvredenja.

Objektivnim dokazom obezvredenja finansijskog instumenta smatra se saznanje o:
- Postojanju znacajnih finansijskih teskoca duznika;

- Stvarnom krsenju ugovornih obaveza, kao Sto je neizvrienje ili kasnjenje u
otplati dospelih obveza preko 90 dana na dan vrSenja analize ili neispunjenje
drugih ugovornih odredbi;

- Neophodnosti odobravanja ustupaka Drustva u pogledu uslova izmirenja obaveza
koje se odnose na probleme sa solventnoscu klijenta, koje Drustvo u drugim
okolnostima ne bi razmotrilo, a ija je posledica smanjenje inicijalno ugovorenih
obaveza;

- Visokoj verovatnoci bankrotstva, stecaja ili drugog oblika finansijskog
restruktuiranja duznika;

- Nestanku aktivnog trzista za finansijsko sredstvo usled finansijskih teskoca;
- Priznavanju gubitaka za navedeni plasman u prethodnim periodima i

- Istorijskom trendu naplate potrazivanja koji ukazuje da celokupni nominalni
iznos portfolia potrazivanja nece biti naplacen.
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5.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Procena obezvredenja (Nastavak)
Procena obezvredenja na pojedinaénom nivou vrsi se u slucaju:

- Kasnjenja u izmirenju obaveza na dan analize preko 90 dana od inicijalnog
datuma dospeca obaveze duznika u materijalno znacajnom iznosu,

- Otvorenog procesa steCaja, likvidacije ili neke vrste finansijskog restruktuiranja
klijenta,

- Ekonomskih problema duznika koji ce po proceni verovatno rezultirati u niZoj
naplati od sume potrazivanja,

- Informacija o blokadi racuna duznika preko 60 dana u kontinuitetu na dan analize;

- PocCetak realizacije sredstava obezbedenja, osim u slucaju nematerijalnih
sredstava obezbedenja, kada se kod pruzaoca zaStite (garantora, jemca,
regresnog duznika i sl.) ne evidentiraju indikatori objektivnog dokaza
obezvredenja;

- Restruktuiranja potrazivanja koje je posledica pogorsanja finansijskog stanja
duznika uz umanjenje roka vracanja glavnice, kamate ili naknade.

Evidentirane ispravke vrednosti i rezervisanja za gubitke na bazi pojedinacne procene
utvrdene su analizom postojecih informacija i dogadaja na osnovu kojih se moze
ocekivati da plasmani nece biti u potpunosti nadoknadivi.

Procena obezvredenja plasmana se vrsi na osnovu faktora kao Sto su: finansijski polozaj
duznika ukljucujudi realisticnu procenu, na osnovu finansijskih i poslovnih informacija,
verovatnoce buducih novcanih tokova, kvaliteta i realizacione fer vrednosti kolaterala,
troskova u vezi sa realizacijom kolaterala, ocekivanih perioda za realizaciju kolaterala i
urednosti u dosadasnjem servisiranju obaveza.

Restruktuiranje podrazumeva produzenje perioda otplate potrazivanja, uz odobrene
poslovne planove i promene uslova otplate.

Za latentne rizike, procenjivanje i evidentiranje obezvredenja vrSi se na osnovu
kolektivne procene portfolia slicnih potrazivanja. Komponenta inherentnih gubitaka
procenjuje se na osnovu analize istorijskih statistickih podataka u pogledu procenta
plasmana kod kojih je evidentiran prelaz u status neizvrSenja obaveza svakog segmenta
portfolia, kao i drugih faktora kao Sto su stopa naplate po plasmanima evidentiranim u
statusu neizvrSenja obaveza, zemlja porekla duznika po plasmanima i drugo.

Kolektivno procenjivanje je potrebno izvrsiti ukoliko se objektivho moze zakljuciti da
postoji dokaz postojanja merljivog umanjenja u ocekivanim buducéim tokovima gotovine
u odnosu na originalnu vrednost glavnice za grupu potrazivanja odnosno da portfolio u
sebi sadrzi potrazivanja koja bi se morala pojedinacno ispraviti, ali se individualne
stavke za evidentiranje ispravke vrednosti na pojedinacnom nivou ili izdvajanja u
rezervisanja za gubitke jos ne mogu identifikovati.

Potrazivanja za koje ne postoje objektivni indikatori da su obezvredena, kao i ona za
koje je na osnovu individualne procene utvrdeno da nisu obezvredena, ukljucuju se u
grupe potrazivanja (finansijskih sredstava) sa slicnim rizikom.
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5.2.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizik smanjenja vrednosti potrazZivanja

Drustvo je po osnovu angazovanja sredstva u sklopu osnovne delatnosti, odnosno
faktoringa, izlozeno pored kreditnog rizika, i riziku smanjenja vrednosti potrazivanja.
Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja se javlja kao posledica problema u odnosima
prethodnog poverioca (prodavca potrazivanja) i duznika po osnovu otkupljenog
potrazivanja.
Rizik se moze javiti kao posledica sledecih okolnosti:

- povracaj robe ili proizvoda u osnovi komercijalnog ugovora prethodnog poverioca

i duznika;
- kvalitet robe ili proizvoda;
- obaveze prethodnog poverioca prema duzniku;

- odobreni rabati za placanja duznika u krac¢im vremenskim periodima i sl.

Drustvo upravlja rizikom smanjenja vednosti na viSe nivoa:
- na nivou ukupnog i segmenata portfolia otkupljenih potrazivanja;
- na nivou pojedinacnog duznika i prodavca potrazivanja;
- po pojedinacnim transakcijama.

Drustvo za potrebe ublazavanja izloZenosti riziku smanjenja vrednosti ugovara pravo
regresne naplate od prethodnog poverioca (prodavca potraZivanja).

U cilju adekvatnog upravljanja rizikom smanjenja vrednosti potrazivanja Drustvo pored
redovnog pracenja i klasifikacije duznika po otkupljenim potrazivanjama, prati i vrsi
klasifikaciju prodavca potrazivanja. Ovo je posebno znacajno sa stanovista
sagledavanja postojanja korelacije izmedu prodavca i duznika, odnosno potrebe
Drustva da se isto uzme u obzir prilikom procene rizika otkupa potrazivanja koja imaju
znacajan nivo korelacije sa finansijskom situacijom prodavca.

Jedan od osnovih elemenata upravljanja rizikom smanjenja vrednosti potrazivanja je
obezbedenje efektivne kontrole i sistema pracenja otkupa potrazivanja.

Pracenje otkupljenih potrazivanja u Drustvu i samim tim rizika smanjenja vrednosti
potrazivanja obuhvata sledece elemente:

- dobijanje redovnih izveStaja o isticanju rokova naplate potrazivanja i
eventualnom smanjenju vrednosti potrazivanja, kako bi se osigurala usaglasenost
sa kriterijumima prihvatljivosti Drustva;

- rano uocavanje pogorsanja u finansijskom stanju prodavca i kvaliteta otkupljenih
potrazivanja, kroz metodoloski pristup pracenja indikatora ranog upozorenja;

- pracenje problematicnih izlozenosti;
- kontrolu novéanih tokova naplate potrazivanja i ispunjenja ugovornih odredbi;
- pracenje uskladenosti sa usvojenim limitima.
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5.

5.3.

5.4.

a)

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizik likvidnosti

Likvidnost Drustva, kao njegova sposobnost da o roku izvrSava dospele obaveze, zavisi
sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti priliva i odliva
sredstava. Direktor Drustva je odgovoran za likvidnost i solventnost Drustva.

Drustvo svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze, kao i da njeni komitenti raspolazu svojim
sredstvima u Drustvu u skladu sa ugovorenim rokovima.

U Drustvu se rizik likvidnosti posmatra u smislu rizika gotovinske likvidnosti i opisuje
rizik mogucih neuskladenosti placanja u smislu solventnosti Drustva. Osiguravajuci
solventnost u svakom trenutku, Drustvo prati likvidnost kroz mapu ocekivanih priliva i
odliva u predvidenim rokovima u buducnosti.

Upravljanje rizikom likvidnosti bazira se na odrzavanju potrebnih rezervi likvidnosti.
Drustvo kontinuirano drzi adekvatan nivo sredstva vezanih u plasmanima koji se mogu
lako konvertovati u gotovinu u slu¢aju nepredvidenih potreba. |zloZzenost Drustva riziku
likvidnosti prikazana je u Napomeni 33.

Trzisni rizici

Drustvo preuzima trzisne rizike koji predstavljaju rizike fluktuacije u novcanim
tokovima finansijskih instrumenata usled promena faktora trziSnih rizika, koji
obuhvataju promene deviznih kurseva, cena finansijskih instrumenata i dr.

Devizni rizik

Devizni rizik podrazumeva izloZenost Drustva riziku promene kurseva stranih valuta u
slucaju neuravnotezene devizne pozicije kao i u sluaju neuravnotezene pozicije
pojedinacnih valuta.

Drustvo upravlja deviznim rizikom nastojeci da spreCi negativne efekte promene
meduvalutarnih kurseva i kursa stranih valuta u odnosu na dinar na finansijski rezultat
Drustva.

U cilju zastite od deviznog rizika, Drustvo dnevno prati kretanje deviznih kurseva na
finansijskom trzistu, vodi politiku ogranicene izloZenosti deviznom riziku.

U upravljanju deviznim rizikom Drustvo tezi:

- kontinuiranom odrzavanju uskladenosti likvidnih sredstava u dinarima i drugim
valutama, na nacin da Drustvo izvrsava svoje obaveze i finansira poslovanje u
normalnim uslovima, s tim da ima definisane aktivnosti za vanredne okolnosti u
slucaju krize likvidnosti;

- predvidanju potreba Drustva za likvidnim sredstvima u svakoj od vodecih valuta;

- pracenju ekonomskih trendova i trziSnih kretanja koja mogu imati za posledicu
nepovoljna kretanja deviznog kursa.

25



TeleGroup Finance d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2016. godine

b.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

5.4. Trzisni rizici (Nastavak)

a)

b)

5.5.

Devizni rizik (Nastavak)

Merenje, pracenje i kontrola deviznog rizika obavlja se kontinuirano uzimajuci u obzir
niz najznacajnijih promenljivih velicina:

- makroekonomsko okruzenje;

- promene deviznih kurseva u medusobnim odnosima vodecih valuta;

- strukturu sredstava i obaveza u svakoj valuti pojedinacno i medusobnu
uskladenost u razlic¢itim valutama;

- trziSne mogucnosti za devizne usluge.

Operativno upravljanje deviznim rizikom vrsi se utvrdivanjem sistema limita. Sistem
limita obezbeduje granice za nivo prihvatljivog deviznog rizika za Drustvo i osigurava da
prelazak limita bude evidentiran i razmatran. IzloZzenost Drustva riziku od promena
kurseva stranih valuta prikazana je u Napomeni 35.

Cenovni rizik

Cenovni rizik je rizik fluktuacije trzisnih cena hartija od vrednosti, koje ce uticati na
fer vrednost ulaganja i ostalih izvedenih finansijskih instrumenata. Primarna izloZenost
Drustva cenovnom riziku, proizlazi iz portfolia plasmana koji su raspolozivi za prodaju.
Izlozenost cenovnom riziku ostvaruje se u pozicijama koje se iskazuju po fer vrednosti -
finansijskom imovinom namenjenom trgovanju i deviznom pozicijom.

Drustvo nije izlozeno cenovnom riziku imajuc¢i u vidu da nije plasirala sredstva u
finansijske instrumente radi ostvarivanja dobiti iz razlike u cenama.

Politika Drustva je da ograni¢i maksimalni ocCekivani gubitak u kratkim vremenskim
periodima posmatranja, a radi maksimizacije prinosa na plasmane izlozene cenovnom
riziku.

Drustvo je definisalo politiku upravljanja cenovnim rizikom na nacin koji treba da
obezbedi da se formira kontrolisani nivo izlozenosti riziku promene cena plasmana
Drustva koji su namenjene za trgovanje, a radi ostvarivanja dobiti iz ocekivane
promene cena hartija od vrednosti i radi predupredivanja mogucnosti nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled nepovoljnog kretanja
na trzistu.

Rizik kamatne stope

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled mogucnosti da ¢e promene kamatnih
stopa uticati na buducu vrednost finansijskih instrumenata koji se vode po
amortizacionom trosku. Drustvo je izlozeno riziku od promene kamatnih stopa po
osnovu aktivnosti koje kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa deluju na
njen finansijski polozaj i tokove gotovine, a Sto je rezultat neslaganja rokova dospeca
sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne kamatne stope, odnosno rokova
promene kamatnih stopa sredstava i obaveza na koje su ugovorene promenjive kamatne
stope.
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5.5.

5.6.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizik kamatne stope (Nastavak)

Drustvo vodi politiku koja treba da obezbedi da ukupan negativan uticaj na prihod i
kapital od neto otvorenih pozicija kamatno osetljive aktive i obaveza ne premasi
prihvatljive nivoe. Uskladenost neto otvorene pozicije prati Direktor cCime se
obezbeduje postovanje usvojenih limita.

Politika upravljanja kamatnim rizikom definiSe da se kamatne stope utvrduju na
razli¢itom nivou u zavisnosti od rizika plasmana, roka plasiranja, sredstava obezbedenja
uredne otplate, dinarskog ili deviznog iskaza plasmana i slicno.

Pregled rizika od promene kamatnih stopa se vrsi koriScenjem prihvatljivih kamatnih
stopa, na osnovu kojih monetarna sredstva i obaveze mogu da se revalorizuju za vrlo
kratko vreme i svaki rizik od promena kamatnih stopa postaje nematerijalno znacajan.
Sredstva i obaveze u Napomeni 35 su prikazane u knjigovodstvenim iznosima i
razvrstane na osnovu dospeca plasmana i obaveza, odnosno na bazi preostalog dospeca
do roka ugovorene promene kamatne stope.

Merenje, pracenje i kontrola kamatnog rizika obavlja se kontinuirano uzimajuci u obzir
niz promenljivih veli¢ina kao $to su makroekonomsko okruZenje i promene kamatnih
stopa na trzistu.

Kod upravljanja kamatnim rizikom Drustvo odreduje prihvatljivu izloZzenost u pogledu
osetljivosti neto prihoda od kamata (perspektiva zarade) i osetljivosti ekonomske
vrednosti kapitala (perspektiva ekonomske vrednosti). Operativhe mere za upravljanje
kamatnim rizikom koje Drustvo primenjuje, obuhvataju definisanje:

- raspona izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa;

- minimalne i optimalne kamatne marze;

- reperne kamatne stope; i

- izmene strukture kamatno osetljive aktive i pasive.

Pregled kamatnih stopa koje je Drustvo ugovaralo za osnovne finansijske instumente u
2016. godini dat je u sledecoj tabeli:

U dinarima
Aktiva
Depoziti kod banaka 2.0%-2.5% pa
Faktoring 0.55%-1.5% pm
Eskont menica 0.60%-1.7% pm
Pasiva
Uzeti kratkorocni krediti 7.1% pa

Rizici koncetracije izloZzenosti

Drustvo upravlja rizikom koncentracije izlozenosti kroz definisanje internih
individualnih i agregatnih limita izlaganja. Individualni limiti utvrduju se na osnovu
analize kreditne sposobnosti duznika i klasifikacije istog i definisani su odlukama
Direktora ili SkupsStine. Agregatni limiti podrazumevaju limite na nivou klase rizika, u
skladu sa klasifikacijom koju primenjuje Drustvo, i definisani su odlukama Skupstine
Drustva.
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9.7:

5.8.

5.9.

5.10.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik ulaganja

Rizik ulaganja podrazumeva rizike vezane za ulaganja u druga pravna lica.
Dru$tvo nema uloge u druga pravna lica, odnosno nije izlozeno ovom riziku.
Rizik zemlje

Pod rizikom koji se odnosi na zemlju porekla lica prema kome je Drustvo izlozeno
podrazumevaju se negativni efekti koji bi mogli uticati na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog nemogucnosti Drustva da naplati potrazivanja od ovog lica iz razloga koji
su posledica politickih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla tog lica.

Drustvo vodi politiku upravljanja ovim rizikom na nacin da se obezbedi minimalna
izlozenost kroz adekvatno merenje rizika zemlje primenom usvojene kategorizacije i
utvrdivanjem limita izloZenosti prema zemljama na osnovu usvojenih merila rizicnosti,
odnosno na osnovu utvrdenog rejtinga zemlje.

Jedan od znacajnih segmenata operativnog upravljanja rizikom zemlje predstavlja i
utvrdivanje limita izlaganja Drustva grupi zemalja i svakoj pojedinacnoj zemlji. Limit
izlozenosti se odnosi na sve transakcije sa kompanijama u ovoj zemlji. Limiti izloZenosti
se utvrduju za sve zemlje kategorizovane prema sistemu kategorizacije koje Drustvo
primenjuje.

Izlozenost Drustva riziku zemlje prikazana je u Napomeni 36.
Upravljanje kapitalom

Drustvo kontinuirano upravlja kapitalom kako bi ostvarilo sledece:

- obezbedio adekvatan nivo kapitala za nastavak poslovanja po nacelu stalnosti
poslovanja,

- odrzao kapital na nivou koji ¢e omoguciti buduci razvoj poslovanija,

- odrzalo optimalnu strukturu kapitala u pogledu troskova kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se
obracunava iz odnosa neto dugovanja DrusStva i njegovog ukupnog kapitala. Neto
dugovanje predstavlja razliku ukupnih kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata.
Ukupni kapital predstavlja zbir kapitala i neto dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne
trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost nije
moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Finansijski instrumenti Drustva iskazani po amortizovanoj vrednosti uglavnom imaju
kratkorocna dospeca i nose varijabilnu kamatnu stopu koja odrazava tekuce trzisne
uslove. Shodno tome, rukovodstvo Drustva smatra da vrednost po kojoj su navedeni
finansijski instrumenti iskazani odgovara njihovoj trzisnoj vrednosti.
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9;

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

5.10. Pravicna (fer) vrednost (Nastavak)

Fer vrednost zajmova i potrazivanja jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja. Fer vrednost finansijskih
instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto su hartije od vrednosti
kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trziSna cena koja se koristi za
finansijska sredstva Drustva predstavlja cenu na zatvaranju.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trzistu (na
primer derivati kojima se trguje na nezvanicnoj berzi) utvrduje se razlicitim tehnikama
procene. Drustvo primenjuje razlicite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju
na trzisnim uslovima koji postoje na datum bilansa stanja. Kotirane trzisne cene ili
kotirane cene dilera za slicne instrumente koriste se za dugorocne obaveze.

Ostale tehnike, kao $to su procenjene diskontovane vrednosti novcanih tokova, koriste
se za odredivanje fer vrednosti preostalih finansijskih instrumenata. Fer vrednost svopa
kamatne stope preracunava se kao sadasnja vrednost procenjenih buducih novcanih
tokova. Fer vrednost terminskih deviznih ugovora utvrduje se primenom kotiranih
trzisnih kurseva na dan bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti
potrazivanja i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.

Obaveze Drustva su uglavnom kratkorocne i stoga rukovodstvo DruStva smatra da
vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj trzisnoj
vrednosti.

Fer vrednost finansijskih obaveza za potrebe obelodanjivanja procenjuje se
diskontovanjem buducih ugovornih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj
stopi koja je Drustvu na raspolaganju za slicne finansijske instrumenate.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

. Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razlicitim okolnostima,
poreski organi mogu imati razliite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.
Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim
finansijskim izvestajima pravilno iskazane.

Poslovi faktoringa u Republici Srbiji nisu precizno zakonski definisani. Shodno tome nije
definisan ni poreski tretman koji se odnosi na ovu delatnost.

Drustvo ostvaruje prihode po sledecim osnovama:

- Prihodi od kamata,
- Prihodi od naknada,
- Prihodi po osnovu kursnih razlika.
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s POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
5.11. Poreski rizici (Nastavak)

Drustvo obracunava i placa PDV na prihode po osnovu naknada za promet usluge
naplate potraZivanja za druga lica Sto znaci da isporucilac dobara, odnosno pruzalac
usluga nije preneo potrazivanje na faktora s obzirom da za ovaj promet nije propisano
poresko oslobodenje.

Drustvo na naknadu (proviziju) za promet usluga u okviru poslova faktoringa - otkup
potrazivanja od isporucioca dobara, odnosno pruzaoca usluga pre roka dospeca, sto
znaci da je isporucilac dobara, odnosno pruzalac usluga preneo potrazivanje na faktora,
ne obracunava i ne placa PDV, a Drustvo nema pravo na odbitak prethodnog PDV po
osnovu prometa ovih usluga s obzirom da je za ovaj promet propisano poresko
oslobodenje bez prava na odbitak prethodnog PDV.

Drustvo obracunava i placa PDV po osnovu drugih usluga koje pruza svojim
komitentima, a koje nisu izuzete iz obaveze obracuna i placanja PDV-a.
6. POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara
2016. 2015.

Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u

dinarima 2,296 3,496
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u

dinarima - Telegroup d.o.o0., Beograd

(Napomena 31) 60
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u stranoj
valuti 812 3,038

Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u stranoj
valuti - Telegroup d.o.o., Beograd (Napomena

31) 146 -
Prihodi od naknada po eskontu menica 101 -
Ukupno 3,415 6,534

7.  POSLOVNI RASHODI

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Troskovi materijala 89 91
Troskovi goriva 11 8
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi (Napomena 8) 16,992 19,083
Troskovi proizvodnih usluga 2,609 2,376
Troskovi amortizacije 188 -
Troskovi dugorocnih rezervisanja 22 257
Nematerijalni troskovi 5,371 5,170
Ukupno 25,282 26,985
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7.

POSLOVNI RASHODI (Nastavak)

Nematerijalni troskovi se sastoje od:

Troskovi platnog prometa
Troskovi ino naknada-FCl
Troskovi konsultantskih usluga
Troskovi eksterne reprezentacije
Troskovi taksa i clanarina

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

U hiljadama dinara

2016. 2015.
380 444
599 1,797
885 869
234 257

1,091 906

2,182 897

5,371 5,170

Drustvo je tokom 2013. godine postalo clanica Factors Chain International. Godisnja
Clanarina za 2016. godinu je placena u iznosu od 973 hiljada dinara.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi neto zarada i naknada

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

Troskovi neto naknada clanovima nadzornog
odbora

TroSkovi poreza i doprinosa na primanja
nadzornog odbora

Troskovi prevoza radnika

Troskovi sluzbenog putovanja

Ostali licni rashodi

Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih
lica-Telegroup d.o.o0., Beograd (Napomena 31)

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih
lica-Jubmes banka a.d., Beograd (Napomena 31)

Finansijski prihodi od matic¢nog pravnog lica-
Telegroup d.o.o0., Beograd (Napomena 31)

Prihodi od kamate za trecih lica

Pozitivne kursne razlike i pozitivne efekti valutne
klauzule

Ukupno

U hiljadama dinara

2016. 2015.
6,554 6,065
4,058 3,571
2,700 5,792
1,308 2,805
119 146
1,008 27
1,245 677
16,992 19,083

U hiljadama dinara

2016. 2015.
3,782
259 177
5,760 -
17,027 24,485
8,457 5,057
35,285 29,719
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9.

10.

11.

FINANSIJSKI PRIHODI (Nastavak)

Prihodi od kamata od trecih lica

Prihodi od kamata po osnovu dinarskog
faktoringa

Prihodi od kamata po osnovu deviznog
faktoringa

Prihodi od kamate po osnovu eskontu menica

Prihodi od kamata po osnovu orocenih depozita

Prihodi od zatezne kamata po osnovu dinarskog
faktoringa

Prihodi od zatezne kamata po osnovu deviznog
faktoringa

Prihodi zatezne kamate po osnovu eskontu
menica

Prihodi od kamata po osnovu kredita

Ukupno

U hiljadama dinara

2016. 2015.
6,775 12,339
16 198
6,772 5,197

- 1,321

2,852 4,825
= 190

606 406

6 9
17,027 24,485

Prihodi od kamata po eskontnim i poslovima faktoringa su prihodi od osnovne delatnosti
Drustva, a zbog strukture kontnog plana za privredna drustva prikazani su u okviru ove

pozicije.

FINANSIJSKI RASHODI

Negativni efekti valutne klauzule
Negativne kursne razlike
Rashodi kamata

Ukupno

Prihodi po osnosu uskladivanja vrednosti
potrazivanja

Rashodi po osnovu uskladivanja vrednosti
potrazivanja

Neto prihodi/rashodi od uskladivanja vrednosti

potrazivanja

U hiljadama dinara

2016. 2015.
2 8
4,188 4,917
954 -
5,144 4,925

PRIHODI/(RASHODI) OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama dinara

2016. 2015.
7,704 11,646
7,704 11,646

(10,334) (13,717)

(10,334) (13,717)

(2,630) (2,071)
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12.

13.

a)

b)

<)

OSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Ostali prihodi 283 244
Ukupno 283 244

POREZ NA DOBITAK
Komponenete poreza na dobitak
Ukupan poreski rashod sastoji se od sledecih poreza:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Tekudi porez (262) -
Odlozen poreski prihod/ (rashod) 27 15
Ukupno (235) 15

Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Gubitak/Dobit pre oporezivanja 5,927 2,516
Prihodi koji umanjuju poresku osnovicu (915) (1,093)
Rashodi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 1,774 3,616
Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih

godina 5,039

Poreska osnovica 1,747 5,039
Prenet poreski gubitak - (5,039)
Obracunat porez 262 -
Efektivna poreska stopa 4.42% -

OdloZena poreska sredstva

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Stanje na dan 01. januara 21 6
Efekat privremenih razlika kroz bilans uspeha 27 15
Efekat privremenih razlika kroz bilans stanja -
Stanje na dan 31. decembra 48 21
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DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroc¢ni plasmani u zemlji
Dugorocni finansijski plasmani bruto

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

ZALIHE

Zalihe kancelarijskog materijala
Placeni avansi za zalihe i usluge

Stanje na dan 31. decembra

DRUGA POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu kamate po depozitima

Potrazivanja za vise placen porez

Potrazivanja po osnovu naknada

Potrazivanja po osnovu kamate za period docnje
po poslovima faktoringa i eskonta menica

Potrazivanja bruto

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

KRATKOROCNI KREDITI | PLASMANI

Kratkorocni krediti i plasmani mati¢no pravno
lice (Napomena 31)
Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2016. 2015.

4,120

2 4,120

(2,362)

- 1,758

U hiljadama dinara

2016. 2015.
94 19
377 76
471 95

U hiljadama dinara

2016. 2015.
1 17
2,269 2,531
118 18
2,331 819
4,719 3,385
(1,736) (781)
2,983 2,604

U hiljadama dinara

2016. 2015.
44,653 -
204,673 153,178
249,326 156,178
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17. KRATKOROCNI KREDITI | PLASMANI (Nastavak)

Struktura Kratkorocnih kredita i plasmana datih maticnom pravnom licu data je u
sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Kratkorocni krediti i plasmani matic¢no pravno
lice u dinarima 31,318 -
Kratkorocni krediti i plasmani matic¢no pravno
lice u stranoj valuti 13,447 -
Dati krediti i depoziti bruto 44,765 -
Minus: Ispravka vrednosti kredita i plasmana
maticnom pravnom licu (112) -
Stanje na dan 31. decembra 44,653 -

Struktura Ostalih kratkorocnih finansijskih plasmana data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Ostali kratkorocni finansijski plasmani u dinarima 131,937 164,816
Ostali kratkorocni finansijski plasmani u stranoj
valuti 88,048 -
Dati krediti i depoziti bruto 219,985 164,816
Minus: Ispravka vrednosti ostalih finansijskih
plasmana (15,312) (11,638)
Stanje na dan 31. decembra 204,673 153,178
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17.

a)

KRATKOROCNI KREDITI | PLASMANI (Nastavak)

Struktura kratkorocnih finansijskih plasmana koja ne ukljucuje potrazivanja od
povezanih lica prikazana je u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.

U dinarima
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca-

menice 43,610 54,062
Potrazivanja po osnovu faktoringa 88,327 88,448
Ukupno 131,937 142,510
U stranoj valuti
Potrazivanja po osnovu deviznog faktoringa 88,048 22,306
Ukupno 88,048 22,306
Dati krediti i depoziti bruto 219,985 164,816
Minus: Ispravka vrednosti (15,312) (11,638)
Stanje na dan 31. decembra 204,673 153,178

Kamatna stopa na kratkorocne depozite tokom 2016. godine je bila u rasponu od 2% do
2.5% na godisnjem nivou, a ovi depoziti su imali prosecan rok dospeca od 7 do 35 dana.

Eskont menica odobravan je pravnim licima za finansiranje potreba za likvidnoscu, uz
fiksnu diskontnu stopu koja se kretala u rasponu od 0.6 % do 1.7% na mesec¢nom nivou.

Faktoring je odobravan pravnim licima za finansiranje potreba za likvidnoscu, uz fiksnu
stopu koja se kretala u rasponu od 0.9% do 1.5% na mesecnom nivou za dinarske
plasmane. Za devizni faktoring kamatna stopa kretala se u rasponu od 0.55% do 0.75%.
Rocnost dospeca plasmana

Rocnost dospeca plasmana prikazanih u bruto iznosu, prema preostalom roku dospeca,
sa stanjem na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine, je sledeca:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Dospela potrazivanja 37,813 25,136
Do 1 meseca 1,654 25,406
0d 1 do 3 meseca 205,552 89,974
Preko 3 meseca 19,731 24,300
Ukupno 264,750 164,816
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17.

b)

)

18.

19.

KRATKOROCNI KREDIT! | PLASMANI (Nastavak)
Rocnost dospelih potrazivanja
Struktura dospelih potrazivanja prikazana je kako sledi:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Do 1 meseca - -
0Od 1 do 3 meseca 24,400 16,308
Preko 1 godine 13,413 8,828
Ukupno 37,813 25,136

Koncentracija plasmana

Koncentracija plasmana Drustva, prikazanih u bruto iznosu na dan 31. decembra,
znacajna je kod sledecih delatnosti:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Preradivacka industrija 47,396 71,113
Strana pravna lica 88,048 22,306
Preduzetnici 1,500
Saobracaj 58,902 -
Trgovina 49,030 17,980
Gradevinarstvo 13,874 38,577
Snabdevanje el. energijom 6,000 14,840
Ukupno 264,750 164,816

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Tekudi racuni 495 56,261
Blagajna u dinarima 17 4
Devizni racun 858 11,754
Stanje na dan 31. decembra 1,371 68,019

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Razgraniceni troskovi u dinarima 868 1,033
Razgraniceni troskovi u stranoj valuti 926 912
Stanje na dan 31. decembra 1,794 1,945
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20.

21.

22.

DUGOROCNA REZERVISANJA
U hiljadama dinara
2016. 2015.
Rezervisanja za otpremnine za penzije zaposlenih 204 181
Rezervisanja za jubilarne nagrade zaposlenih 226 321
Stanje na dan 31. decembra 430 502

Rezervisanja za otpremnine za penzije, jubilarne nagrade zaposlenih i neiskoris¢ene
godisnje odmore za 2016. godinu formirana su i iskazana u iznosu sadasnje vrednosti
ocekivanih buducih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocekivanih priliva
koris¢ena je diskontna stopa od 4%. Navedena kamatna stopa predstavlja adekvatnu
stopu u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima“ u odsustvu razvijenog trzista
visokokvalitetnih korporativnih obveznica. Rezervisanje je utvrdeno na osnovu
zakljucenih ugovora o radu i pretpostavke prosecnog rasta zarada po stopi od 2%
godisnje.

Promene na racunima rezervisanja:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Rezervisanja za otpremine, jubilarne nagrade
Stanje na dan 1.januara 502 245
Rezervisanja u toku godine (Napomena 7) 22 257
Ukidanje rezervisanja u toku godine (94) -
Stanje na dan 31. decembra 430 502

KRATKOROCNI KREDITI U ZEMLJI

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Kratkorocni krediti u zemlji u dinarima 20,400
Stanje na dan 31. decembra 20,400 -

Kratkorocni krediti u zemlji odnose se na kratkorocni revolving kredit odobren od
Jubmes banke a.d., Beograd u iznosu od RSD 120,000 hiljada sa mogucno$cu visekratnog
koriscenja i otplate u periodu od 12 meseci i ugovorenom kamatnom stopom od 7,10%
godisnje.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama dinara

2016. 2015.

Obaveze po osnovu deviznog faktoringa-FCl 13,269 11,078
Obaveza po osnovu faktoringa u devizama-

garantni fond - 558

Stanje na dan 31. decembra 13,269 11,636
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23.

24,

25.

26.

27.

DOBAVLJACI U ZEMLJI

Obaveze prema dobavljacima u zemlji

Stanje na dan 31. decembra

DOBAVLJACI U INOSTRANSTVU

Obaveze prema dobavljacima u inostranstvu

Stanje na dan 31. decembra

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze za ucesce u dobitku organima
upravljanja i zaposlenima

Obaveze za neiskoriscene godisnje odmore

Ostale obaveze

Stanje na dan 31. decembra

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE

Obaveze za ostale poreze

Stanje na dan 31. decembra

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Razgraniceni prihodi po osnovu naknada

Obracunati prihodi buduceg perioda po faktoringu
Obracunati prihodi buduceg perioda po eskontu

menica

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2016. 2015.
192 18
192 18

2016.

U hiljadama dinara
2015.

115

115

U hiljadama dinara

2016. 2015.
177 177
236 425
201 26
614 628

U hiljadama dinara

2016. 2015.
20 15
20 15

U hiljadama dinara

2016. 2015.
488 146
1,803 518
556 1,162
2,847 1,826
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28.

a)

29.

KAPITAL
Struktura kapitala Drustva

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Osnovni kapital 218,139 218,139
Nerasporedeni dobitak - 546
Dobitak tekuce godine 5,692 2,531
Gubitak ranijih godina (5,144) (8,221)
Gubitak tekuce godine - -
Stanje na dan 31. decembra 218,687 212,995

U skladu sa Odlukom o osnivanju, osnovni kapital Drustva se sastoji od uloga vlasnika.

Osnovni kapital Drustva na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 218,139 hiljada dinara
(31. decembra 2015. godine: 218,139 hiljada dinara).

Dana 09. maja 2016. godine SkupsStina Drustva donela je Odluku o rasporedivanju
nerasporedene dobiti Drustva. Neraspordena dobit Drusta u iznosu od RSD 3,077 hiljada
koja se sastoji od dobiti ranijih godina u iznosu od RSD 546 hiljada i nerasporedene
dobiti iz 2015.godine u iznosu od RSD 2,531 hiljada rasporeduje se za delimicno pokrice
gubitka iz ranijih godina. Preostali deo gubitka iz ranijih godina u iznosu od RSD 5,144
hiljade ostaje nepokriven.

Osnivaci Drustva su domaca pravna lica.
Vlasnicka struktura Drustva na dan 31. decembra 2016. godine je sledeca:

U hiljadama dinara

2016. 2015.

JUBMES banka a.d., Beograd - 104,328

Koncern Farmakom MB d.o.0., Sabac - 66,389

Kvantum gradnja d.o.o., Beograd 47,422 47,422

Telegroup d.o.o., Beograd 170,717 -

Stanje na dan 31. decembra 218,139 218,139
VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama dinara

2016. 2015.

Suspendovana kamata 7,079 4,265

Okvirni krediti 259,591 173,108

Stanje na dan 31. decembra 266,670 177,373
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30.

31.

a)

SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembra 2016. godine nema pokrenutih sudskih postupaka protiv Drustva.

OBELODANJIVANJE ODNOSA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa svojim
povezanim licima. Povezana lica Drustva predstavljaju lica sa uces¢em u Drustvu.
Transakcije sa povezanim licima se obavljaju po trzisnim uslovima.

Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine proistekla iz
transakcija sa mati¢nim i povezanim licima prikazana su u sledecoj tabeli:

Stanje potrazivanja i obaveza proisteklih iz odnosa sa Jubmes bankom a.d., Beograd
prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Sredstva na racunima - 67,682
Depoziti kod banaka, bruto - -
Potrazivanja po osnovu zatezne kamate - 220
Minus: Ispravka vrednosti - (220)
Potrazivanja, neto - 67,682

Stanje potrazivanja i obaveza proisteklih iz odnosa sa maticnim pravnim licem
Telegroup d.o.0., Beograd prikazani su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Kratkorocna potrazivanja, bruto 44,765
Minus: Ispravka vrednosti (112)
Potrazivanja po osnovu zatezne kamate 134
Minus: Ispravka vrednosti -
Potrazivanja, neto 44,787 B

41



TeleGroup Finance d.o.o. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrienu 31. decembra 2016. godine

31. OBELODANJIVANJE ODNOSA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

b)  Drustvo je u toku 2016. ostvarilo sledece prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim i
povezanim pravnim licima.

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Prihodi:
Prihodi od kamata po depozitima -Jubmes banka

a.d., Beograd 259 177
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u

dinarima - Telegroup d.o.0., Beograd 60 -
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u stranoj

valuti -Telegroup d.o.o0., Beograd 146 -
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih

lica-Telegroup d.o.o0., Beograd 3,782
Finansijski prihodi od matic¢nog pravnog lica -

Telegroup d.o.o0., Beograd 5,760 -
Ukupno 10,007 177
Rashodi:

Troskovi zakupa -Jubmes banka a.d., Beograd 723 2,069
Troskovi konsultantskih usluga -Jubmes banka

a.d., Beograd 368 869
Troskovi dinarskog platnog prometa -Jubmes

banka a.d., Beograd 155 404
Ukupno 1,246 3,342

U junu 2016. godine drustvo Telegroup d.o.o., Beograd je postalo vecinski vlasnik
Drustva (maticno pravno lice) i stoga su prihodi ostavareni iz poslovanja sa drustvom
Telegroup d.o.o., Beograd u prvoj polovini godine tj. do juna meseca prikazani kao
odnosi sa ostalim povezanim pravnim licima, a prihodi ostvareni u poslovanju nakon
juna meseca kao prihodi iz odnosa sa mati¢nim pravnim licem.

c) Zarade i ostala primanja Nadzornog odbora i Direktora Drustva u toku 2016. i 2015.
godine, prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Bruto zarade i naknade zarada 9,071 8,293
Bruto naknade clanovima Nadzornog odbora 4,007 8,598
Ukupno 13,078 16,891
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32,

a)

KREDITNI RIZIK
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku

Tabela u nastavku predstavlja najgori scenario izlozenosti kreditnom riziku na dan 31.
decembra 2016. godine bez uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i zastite od
kreditnog rizika. Izlozenosti kreditnom riziku iskazane su po knjigovodstvenoj vrednosti
na dan izveStavanja. Na osnovu tabele uvida se da se na 31. decembar 2016. godine
82.76% maksimalne izlozenosti kreditnom riziku odnosi na poslove faktoringa, 16.32% se
odnosi na eskont menica, a 0.92% na dugorocne finansijske plasmane.

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Bruto Neto Bruto Neto
maksimalna maksimalna maksimalna maksimalna
izloZenost izloZenost izloZenost izloZenost
Potrazivanja po

kamatama i naknadama 2,449 713 854 73
Faktoring 221,140 207,289 110,755 101,003
Eskont menica 43,610 42,036 54,062 52,176

Dugorocni finansijski
plasmani - - 4,120 1,758
Ukupno 267,199 250,038 169,791 155,010

Bruto maksimalna izlozenost na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od RSD
267,199 hiljada odnosi se na sledece bilansne pozicije:

- Kratkorocni finansijski plasmani (Napomena 17) - RSD 264,750 hiljada

- Porazivanja po osnovu kamate za period docnje po poslovima faktoringa i eksonta
menica (Napomena 16) - RSD 2,331 hiljada

- Potrazivanja po osnovu naknada (Napomena 16) - RSD 118 hiljada

Rukovodstvo je uvereno u sposobnost da se nastavi kontinuirana kontrola kreditnog
izlaganja i odrzi minimalna izloZenost kreditnom riziku na osnovu sledeceg:

80.81% portfolija ¢ine nedospela i pojedinacno neobezvredena potrazivanja, a od
cega 81.97% Cine potrazivanja po osnovu faktoring poslova;

73.58% portfolija pripada visokom i standardnom stepenu kvaliteta prema
klasifikacijama koje Drustvo primenjuje (prvih Sest klasa rizika);

Od ukupne maksimalne kreditne izlozenosti 19.19% je dospelo, a 58.66% dospelih
izloZzenosti su pojedinacno obezvredene;
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32.

b) Potrazivanja

KREDITNI RIZIK (Nastavak)

Tabela u nastavku prikazuje strukturu zajmova i potrazivanja Drustva na dan 31.

decembra 2016. i 2015. godine prema kvalitetu plasmana.

U hiljadama dinara

Nedospeli i Dospeli ali Ispravka
pojedinacno pojedinacno  Pojedinacno Ukupno vrednosti / Ukupno
neobezvredeni neobezvredeni obezvredeni bruto rezervisanje neto
Potrazivanja po
kamatama i
naknadama 157 100 2,192 2,449 1,736 713
Faktoring 176,993 21,102 23,045 221,140 13,851 207,289
Eskont menica 38,764 - 4,846 43,610 1,574 42,036
Ukupno na
31.12.2016. 215,914 21,202 30,083 267,199 17,161 250,038
Ukupno na
31.12.2015. 137,879 3,056 28,855 169,790 14,781 155,009

Ukupna ispravka vrednosti bilansne aktive sa 31. decembrom 2016. godine iznosi 17,161
hiljadu dinara (2015: 14,781 hiljada dinara). Od tog iznosa 16,568 hiljada dinara se
odnosi na pojedinacno obezvredene plasmane (2015: 14,077 hiljada dinara).

PotraZivanja koja su dospela, a od datuma prvobitnog dospeca nije proteklo vise od 90
dana ne obezvreduju se na pojedinacnoj osnovi osim ukoliko ne postoji informacija da
je doslo do porasta rizika koji ukazuje na potrebu obezvredenja. Ukupni bruto plasmani
koji su dospeli, ali nisu pojedinacno obezvredeni (7.93%) sa 31. decembrom 2016.

godine se odnose na plasmane koji su u docnji do 15 dana.

c) Nedospeli i pojedinacéno neobezvredena potrazivanja

Kreditni kvalitet zajmova i potrazivanja koji su nedospeli ili pojedinacno neobezvredeni
dat je u sledecoj tabeli. Kvalitet se utvrduje na osnovu skale klasifikacije koju Drustvo

primenjuje.
U hiljadama dinara
Kolektivna
Visok Standardni Visok ispravka
stepen stepen Kontrolna stepen Ukupno vrednosti / Ukupno
kvaliteta kvaliteta lista rizika bruto rezervisanje neto
Potrazivanja po
kamatama i
naknadama 257 - 1,421 771 2,449 1 2,448
Faktoring 148,878 14,101 38,859 19,302 221,140 495 220,645
Eskont menica 7,074 26,300 5,389 4,846 43,610 97 43,513
Ukupno na
31.12.2016. 156,209 40,401 45,669 24,919 267,199 593 266,606
Ukupno na
31.12.2015. 71,386 73,287 66 25,051 169,791 704 169,087




TeleGroup Finance d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavr$enu 31. decembra 2016. godine

32.
d)

KREDITNI RIZIK (Nastavak)
Koncentracija izloZenosti kreditnom riziku po sektorima

Sledeca tabela prikazuje izloZenosti Drustva kreditnom riziku po sektorima. Pregled je
dat po knjigovodstvenim bruto vrednostima.

U hiljadama dinara

Potrazivanja po

kamatama i

naknadama
Faktoring
Eskont menica

Ukupno na

31.12.2016.

Ukupno na

31.12.2015.

e)

33.

Sektor Sektor Sektor
finansija i Sektor  privrednih Sektor javnih
osiguranja preduzetnika drustava stranih lica  preduzeca Ukupno
- - 2,449 - - 2,449
- - 125,041 88,048 8,051 221,140
1,500 36,110 - 6,000 43,610
- 1,500 163,600 88,048 14,051 267,199
18 - 134,234 22,306 13,232 169,790

Drustvo sa danom 31. decembar 2016. godine ima 61.23% izlozenosti kreditnom riziku
licima u sektoru privrednih drustava.

Koncentracija izlozenosti kreditnom riziku po geografskim regionima

Sledeca tabela prikazuje izloZzenosti Drustva kreditnom riziku duznicima po geografskim
regonima. Pregled je dat po knjigovodstvenim bruto vrednostima.

U hiljadama dinara
Ostale zemlje

Srbija Evrope Ukupno
Ukupno na 31.12.2016. 179,151 88,048 267,199
Ukupno na 31.12.2015. 147,484 22,306 169,790

RIZIK LIKVIDNOSTI

Tabela u nastavku predstavlja analizu rokova dospeca sredstava i obaveza Drustva na
osnovu ugovorenih uslova placanja. Ugovoreni rokovi dospeca sredstava i obaveza
odredeni su na osnovu preostalog perioda na dan bilansa stanja u odnosu na ugovoreni
rok dospeca. Prilivi i odlivi prikazani u tabeli nisu diskontovani.
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33. RIZIK LIKVIDNOSTI (Nastavak)

Rocna struktura sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je

kako sledi:
U hiljadama dinara
Preko 1
godine i
Do1 0Od1do3 0d 3 do bez roka
meseca meseca 12 meseci dospeca Ukupno
AKTIVA
Postrojenja i oprema - - - 581 581
Odlozena poreska sredstva - - - 48 48
Zalihe - - - 471 471
Druga potrazivanja 713 - - 2,270 2,983
Kratkorocni finansijski plasmani 153,279 96,047 - - 249,326
Kratkorocni krediti i plasmani -
maticna i zavisna pravna lica 28,536 16,117 - - 44,653
Ostali kratkorocni finansijski
plasmani 124,743 79,930 - - 204,673
Gotovinski ekvivalenti i gotovina - - - 1,371 1,371
Aktivna vremenska razgranicenja - - - 1,794 1,794
Ukupna aktiva 153,992 96,047 - 6,535 256,574
OBAVEZE
Dugorocna rezervisanja - . - 430 430
Rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih - - - 430 430
Kratkorocne finansijske obaveze 13,269 20,400 - 33,669
Kratkorocni krediti i zajmovi u
zemlji - 20,400 - 20,400
Ostale kratkorocne finansijske
obaveze 13,269 - - - 13,269
Obaveze iz poslovanja - - - 307 307
Dobavljaci u zemlji - - - 192 192
Dobavljaci u inostranstvu - - - 115 115
Ostale kratkorocne obaveze - - - 614 614
Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine - - - 20 20
Pasivna vremenska razgranicenja - - - 2,847 2,847
Ukupna pasiva 13,269 - 20,400 4,218 37.887
Rocna neuskladenost
Na dan 31. decembra 2016. 140,723 96,047 (20,400) 2,317 218,687
Na dan 31. decembra 2015. 169,617 30,863 9,155 3,361 212,996
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34. RIZIK KAMATNE STOPE

IzloZenost Drustva riziku kamatne stope na dan 31. decembra 2016. godine prikazana je

u sledec¢im tabelama:

a) Analiza dispariteta kamatno osetljive aktive i obaveza

AKTIVA

Postrojenja i oprema

Odlozena poreska sredstva

Zalihe

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski
plasmani

Kratkorocni krediti i plasmani -
ostala povezana pravna lica

Ostali kratkorocni finansijski
plasmani

Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih

Kratkorocne finansijske
obaveze

Kratkorocni krediti i zajmovi u
zemlji

Ostale kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Dobavljaci u zemlji

Dobavljaci u inostranstvu

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

Ukupno obaveze

Na dan 31. decembra 2016.
godine

Na dan 31. decembra 2015.
godine

U hiljadama dinara

Aktiva/

obaveze

koja nisu

izlozene

riziku

Do1 0Od1doé 0d 6 do Preko 1 kamatne
meseca meseci 12 meseci godine stope Ukupno
- - - - 581 581
- - - - 48 48
- = - - 471 471
- - - - 2,983 2,983
126,984 96,048 - E 26,294 249,326
28,536 16,117 - - 44,653
98,448 79,931 - 26,294 204,673
- - - - 1,371 1,371
- - - - 1,794 1,794
126,984 96,048 - - 33,542 256,574
. - - - 430 430
- - - 430 430
- 20,400 - - 13,269 33,669
20,400 - - 20,400
- - 13,269 13,269
E - - - 307 307
- 192 192
- - - 115 115
g - - - 614 614
- - - - 20 20
- = - - 2,847 2,847
- 20,400 - - 17,487 37,887
126,984 75,648 - - 16,055 218,687
90,974 40,056 - 1,759 80,207 212,996
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34. RIZIK KAMATNE STOPE (Nastavak)
b)  Analiza osetljivosti prihoda od kamata Drustva na promene kamatnih stopa

U hiljadama dinara
Promena u nivou kamatnih stopa

50bp -50bp
RSD EUR UsD Ukupno RSD EUR usD Ukupno

Efekat na kamatno

osetljivu aktivu 3,351 - 62 3,412 (3,351) - (62) (3,412)
Efekat na kamatno

osetljive obaveze 214 - - 214 (214) - - (214)
Neto efekat promene

kamatnih stopa:
31. decembar

2016. godine 3,137 B 62 3,198 (3,137) - (62) (3,198)
31. decembar

2015. godine 74 1 - 75 (74) (1) - (75)

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi,
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i plasmane, pre svega kredite i
depozite buduci da oni predstavljaju najznacajnije kamatonosne pozicije.

U slucaju da je kamatna stopa na plasmane u dinarima na dan 31. decembra 2016.
godine bila manja za 0.5% na godisnjem nivou, uz ostale nepromenjene varijable, dobit
za 2016. godinu nakon oporezivanja bila bi manja za 3,198 hiljada dinara, kao rezultat
manjih prihoda od kamata.

U hiljadama dinara

Promena

kamatnih stopa
u procentnim  Promena neto Promena neto
Stanje na dan poenima kamate u % kamate
31. decembar 2016. godine +/-0.5 -/+0.29% -/+3,198
31. decembar 2015. godine +/-0.5 -/+0.34% -/+75
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35. RIZIK OD PROMENE KURSEVA STRANIH VALUTA

a) Analiza sredstava i obaveza po valutama sa stanjem na dan 31. decembar 2016.
godine prikazana je u sledecoj tabeli:

AKTIVA

Postrojenja i oprema

Odlozena poreska sredstva

Zalihe

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani

KratkorocCni krediti i plasmani -
ostala povezana pravna lica

Ostali kratkorocni finansijski
plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Aktivna vremenska razgranicenja

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih

Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkorocni krediti i zajmovi u
zemlji

Ostale kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Dobavljaci u zemlji

Dobavljaci u inostranstvu

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska razgranicenja

Ukupno obaveze

Neto devizna pozicija
- Na dan 31. decembra 2016.

- Na dan 31. decembra 2015.

U hiljadama dinara

Ukupno

podbilans Podbilans

osetljiv na neosetljiv

promenu na promenu

deviznog deviznog
EUR usD kursa kursa Ukupno
- - - 581 581
- - - 48 48
- - - 471 471
100 - 100 2,883 2,983
21,836 79,460 101,296 148,030 249,326
13,414 13,414 31,239 44,653
21,836 66,046 87,882 116,791 204,673
858 - 858 513 1,371
926 - 926 868 1,794
23,720 79,460 103,179 153,395 256,574
- - - 430 430
- - - 430 430
13,269 - 13,269 20,400 33,669
- - 20,400 20,400
13,269 - 13,269 - 13,269
115 - 115 192 307
- - 192 192
115 - 115 - 115
- - - 614 614
- - - 20 20
- - - 2,847 2,847
13,384 - 13,384 24,503 37,887
10,336 79,460 89,796 128,892 218,687
24,507 24,507 24,507 188,488 212,995
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35.

b)

RIZIK OD PROMENE KURSEVA STRANIH VALUTA (Nastavak)

Analiza osetljivosti prihoda Drustva na promene deviznih kurseva:

AKTIVA

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkorocni krediti i plasmani -
ostala povezana pravna lica

Ostali kratkorocni finansijski
plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze

Ostale kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Dobavljaci u inostranstvu

Ukupno obaveze

Neto izloZzenost deviznom riziku:
31. decembar 2016. godine

31. decembar 2015. godine

U hiljadama dinara
Promena u kursu

Ukupno 10% -10%
100 10 (10)
101,296 10,130 (10,130)
13,414 1,341 (1,341)
87,882 8,788 (8,788)
858 86 (86)

926 93 (93)
103,180 10,318 (10,318)
13,269 1,327 (1,327)
13,269 1,327 (1,327)
115 12 (12)

115 12 (12)
13,384 1,338 (1,338)
8,980 (8,980)

2,451 (2,451)

U slucaju da je na dan 31. decembra 2016. godine domaca valuta (RSD) zabelezila
porast za 10% u odnosu na strane valute, dobit za 2016. godinu nakon oporezivanja bila
bi veca za RSD 8,980 hiljada dinara, zbog kursnih razlika nastalih po osnovu preracuna

potrazivanja/obaveza Drustva.

U slucaju da je na dan 31. decembra 2016. godine domaca valuta (RSD) zabelezZila pad
za 10% u odnosu na strane valute, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, dobit za
2016. godinu nakon oporezivanja bila bi niza za RSD 8,980 hiljada dinara, zbog kursnih
razlika nastalih po osnovu preracuna potrazivanja/obaveza Drustva.
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36.

37

38.

RIZIK ZEMLJE
IzloZenost Drustva prema drugim zemljama data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015.
Bosna i Hercegovina 74,779 8,438
Ceska 4,739 -
Nemacka - 3,433
Poljska - 10,435
Rusija 8,530 -
Ukupno 88,048 22,306
UPRAVLJANJE KAPITALOM

Obracun pokazatelja zaduzenosti Druitva sa 31. decembrom 2016. i 2015. godine dat je
u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2016. 2015,
Finansijske obaveze:
Obaveze po kreditima 20,400
Sopstveni kapital 218,139 218,139
Kapital - ukupno 218,687 212,995
Koeficijent zaduzenosti 9% 0%

U skladu sa usvojenim Zakonom o faktoringu (,,Sluzbeni Glasnik Republike Srbije” br.
62/2013), faktoring drustvo mora imati osnovni novéani kapital u iznosu koji ne moze
biti manji od 40 miliona dinara.

IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA

Osnovni format izvestavanja po segmentima je utvrden na nivou poslovnih aktivnosti s
obzirom da su rizici i stope prinosa Drustva primarno pod uticajem razlike u
proizvodima koje Drustvo odobrava.

Poslovne aktivnosti Drustva organizovane su u dva osnovna poslovna segmenta:

- Poslovi faktoringa: U osnovi se odnosi na odobravanje faktoringa i otkupa
potrazivanja (standardnog ili obrnutog) .

- Eskontni poslovi: U osnovi obuhvata eskont menica.

- Ostalo: Druge poslovne aktivnosti koje cine manje od 10% ukupnih poslovnih
aktivnosti Drustva, kao i centralne funkcije Drustva.
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38. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

Za potrebe izvestavanja o ostvarenom rezultatu pojedinih poslovnih segmenata
Drustva, troSkovi koji terete ukupno poslovanje Drustva, odnosno Poslovni rashodi
podeljeni su prema uceScu prihoda od pojedinih poslovnih segmenata u ukupnim
poslovnim i finansijskim prihodima za 2016. i 2015. godinu.

Poslovni prihodi
Drugi poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Troskovi materijala

Troskovi goriva i energije

Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali licni rashodi

Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi amortizacije

Troskovi dugorocnih rezervisanja

Nematerijalni troskovi

Poslovni dobitak / (gubitak)

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od maticnih i
zavisnih pravnih lica

Finansijski prihodi od ostalih
povezanih pravnih lica

Prihodi od kamata (trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni
efekti valutne klauzule (prema
trecim licima)

Finansijski rashodi

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i
negativni efekti valutne klauzule

Dobitak iz finansiranja

Prihodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje
po fer vrednosti kroz bilans
uspeha

Rashodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje
po fer vrednosti kroz bilans
uspeha

Ostali prihodi

Dobitak / gubitak pre
oporezivanja

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno
3,314 101 - 3,415
3,314 101 - 3,415
14,682 5,069 5,531 25,282
52 18 19 89
6 2 3 11
9,868 3,407 3,717 16,992
1,515 523 571 2,609
109 38 41 188
13 4 5 22
3,119 1,077 1,175 5,371
(11,368) (4,968) (5,531) (21,867)
19,163 7,659 8,463 35,285
5,760 - - 5,760
3,760 281 - 4,041
9,643 7,378 6 17,027
: 2 8,457 8,457
2,988 1,031 1,125 5,144
554 191 209 954
2,434 840 916 4,190
16,176 6,627 7,338 30,141
4,474 1,545 1,685 7,704
6,002 2,072 2,260 10,334
- - 283 283
3,280 1,132 1,515 5,927
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38. 1ZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

a) Bilans uspeha po poslovnim segmentima (Nastavak)

Na dan 31.decembar 2015.

Poslovni prihodi
Drugi poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Tro$kovi materijala

Troskovi goriva i energije

Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali licni rashodi

Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi dugorocnih rezervisanja

Nematerijalni troskovi

Poslovni dobitak / (gubitak)

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od ostalih
povezanih pravnih lica

Ostali finansijski prihodi

Prihodi od kamata (trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni
efekti valutne klauzule (prema
trec¢im licima)

Finansijski rashodi
Negativne kursne razlike i
negativni efekti valutne klauzule

Dobitak iz finansiranja

Prihodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje
po fer vrednosti kroz bilans
uspeha

Rashodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje
po fer vrednosti kroz bilans
uspeha

Ostali prihodi

Dobitak / gubitak pre
oporezivanja

U hiljadama dinara

Eskont

Faktoring menica Ostalo Ukupno
6,534 - - 6,534
6,534 - 6,534
17,929 4,171 4,885 26,985
60 14 17 91

5 1 2 8
12,679 2,950 3,454 19,083
1,579 367 430 2,376
171 40 46 257
3,435 799 936 5,170
(11,395) (4,171) (4,885) (20,451)
17,553 5,603 6,563 29,719
- - 177 177
17,553 5,603 1,329 24,485
- - 5,057 5,057
3,273 761 892 4,926
3,273 761 892 4,926
14,280 4,842 5,671 24,793
7,738 1,800 2,108 11,646
9,113 2,120 2,483 13,716
- - 244 244

1,510 351 655 2,516
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38. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

b) Bilans stanja po poslovnim segmentima

Sledece tabele prikazuju sredstva i obaveze Drustva sa stanjem na dan 31. decembra

2016. godine prikazane po poslovnim segmentima.

AKTIVA

Postrojenja i oprema

Odlozena poreska sredstva

Zalihe

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkorocni krediti i plasmani -
ostala povezana pravna lica

Ostali kratkorocni finansijski
plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkorocni krediti i zajmovi u
zemlji

Ostale kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

Ukupno obaveze

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno
- - 581 581
- - 48 48
- - 471 471
257 456 2,270 2,983
207,290 42,036 - 249,326
44,653 - - 44,653
162,637 42,036 - 204,673
- - 1,371 1,371
. - 1,794 1,794
207,547 42,492 6,535 256,574
- - 430 430
13,269 - 20,400 33,669
20,400 20,400
13,269 - 13,269
- - 307 307
- - 614 614
- - 20 20
2,278 569 - 2,847
15,547 569 21,771 37,887
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38. I1ZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)
b) Bilans stanja po poslovnim segmentima (Nastavak)

Sledece tabele prikazuju sredstva i obaveze Drustva sa stanjem na dan 31. decembra
2015. godine prikazane po poslovnim segmentima.

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno

AKTIVA
Dugorocni finansijski plasmani - - 1,758 1,758
Odlozena poreska sredstva - - 21 21
Zalihe - - 95 95
Druga potrazivanja 21 34 2,549 2,604
KratkorocCni finansijski plasmani 101,002 52,176 - 153,178
Gotovinski ekvivalenti i gotovina - - 68,019 68,019
Aktivna vremenska razgranicenja - - 1,945 1,945
Ukupna aktiva 101,023 52,210 74,387 227,620
OBAVEZE
Dugorocna rezervisanja - - 502 502
Rezervisanja za naknade i druge

beneficije zaposlenih - 502 502

Kratkorocne finansijske obaveze 11,636 - - 11,636

Obaveze iz poslovanja - 18 18
Obaveze prema dobavljacima u

zemlji - - 18 18
Ostale kratkorocne obaveze - - 628 628
Obaveze za ostale poreze,

doprinose i druge dazbine - - 15 15
Pasivna vremenska razgranicenja 665 1,161 - 1,826
Ukupne obaveze 12,301 1,161 1,163 14,625

39. USAGLASAVANJE MEDUSOBNIH OBAVEZA | POTRAZIVANJA

Drustvo je u skladu sa ¢l. 18 Zakona o racunovodstvu izvrSilo usaglasavanje obaveza i
potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima na dan 31. oktobra 2016. godine i o
tome postoji verodostojna dokumentacija.

Na osnovu razmenjenih |0S obrazaca sa duznicima i poveriocima, nije bilo
neusaglasenih stavki obaveza i potrazivanja.
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40.

FER VREDNOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA | OBAVEZA

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije fer vrednosti za one komponente
aktive i pasive za koje su raspolozive objavljene ili kotirane trzisSne cene i za one ¢ija
fer vrednost moze da bude znatno drugacija od njihove knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziSte, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta. Medutim, trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih sredstava i
obaveza koje Drustvo ima. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije
dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeci sadasnju vrednost ili
druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujucim trzisnim uslovima. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne
trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, fer vrednost nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva procenjuje sveukupnu izloZenost Drustva riziku, a u sluCajevima za
koje procenjuje da vrednost aktive prikazane u njenim poslovnim knjigama ne moze da
bude ostvarena, ustanovljava rezervu.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

U narednoj tabeli je prikazano poredenje iznosa najznacajnijih klasa finansijskih
instrumenata iskazanih u finansijskim instrumentima i njihovih fer vrednosti na dan 31.
decembra 2016. godine.

U hiljadama dinara

Knjigovodstvena vrednost Fer vrednost
2016 2015 2016 2015

Finansijska sredstva
Dugorocni finansijski plasmani - 1,758 - 1,681
Potrazivanja 714 73 714 73
Potrazivanja za vise placen porez

na dobitak 2,269 2,531 2,269 2,531
Kratkorocni finansijski plasmani 249,326 153,187 248,831 152,747
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 15371 68,019 1,371 68,019
Porez na dodatu vrednost i AVR 1,794 1,945 1,794 1,945
UKUPNO AKTIVA 255,474 227,513 255,474 226,996
Finansijske obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze 33,669 11,636 33,399 11,636
Dugorocna rezervisanja 430 502 430 502
Obaveze iz poslovanja 307 18 307 18
Ostale kratkorocne obaveze 614 643 614 643
UKUPNO PASIVA 35,020 12,799 34,750 12,799
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40.

FER VREDNOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA | OBAVEZA (Nastavak)

Sledece metode i pretpostavke su koriscene za procenjivanje fer vrednosti finansijskih
instrumenata Drustva na dan 31. decembra 2016. godine:

Finansijski instrumenti ¢ija je fer vrednost aproksimativno jednaka
knjigovodstvenoj vrednosti

Fer vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata, kratkorocnih finansijskih plasmana,
ostalih plasmana i ostalih sredstava, obaveza iz poslovanja i ostalih kratkorocnih
obaveza odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti prvenstveno zbog kratkorocnog
dospeca ovih finansijskih instrumenata.

Fer vrednost zajmova i potrazivanja jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja. Tamo gde je moguce, fer
vrednost zajmova i potrazivanja je bazirana na uocljivim trzisnim transakcijama. Gde
uocljive trzisne transakcije nisu dostupne, fer vrednost se ocenjuje koriste¢i modele
procene, kao S5to su tehnike diskontovanja gotovinskih tokova. Inputi za tehnike
procene ukljucuju ocCekivane kreditne gubitke tokom Zivotnog veka kredita, kamatne
stope, stope avansa i izvorne podatke ili podatke sa sekundarnog trzista.

Obaveze iz poslovanja su kratkorocne i stoga rukovodstvo DruStva smatra da vrednosti
po kojima su isti iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj trzisnoj vrednosti.

Finansijski instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza sa fiksnom kamatnom stopom, koje se
evidentiraju po amortizovanoj nabavnoj vrednosti, se procenjuje poredenjem trzisnih
kamatnih stopa pri pocetnom priznavanju sa tekucim trzisnim stopama koje trenutno
vaze za slicne finansijske instrumente.

Procenjena fer vrednost depozita sa fiksnom kamatnom stopom se bazira na
diskontovanim novcanim tokovima koristeci preovladujuce kamatne stope na trzistu
novca za ugovore sa slicnim kreditnim rizikom i rokom dospeca.

Za kotirane emitovane duznicke instrumente, fer vrednosti se izraCunavaju na osnovu
kotiranih cena na trziStu. Za finansijske instrumente za koje nisu dostupne trzisne
cene, koristi se model diskontovanog novcanog toka koji je baziran na krivi prinosa
tekuce kamatne stope koja odgovara preostalom periodu do roka dospeca.

Finansijski instrumenti vrednovani po fer vrednosti

Finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti koriS¢enjem kotirane trzisne cene
na dan izvestavanja. Drutsvo na dan 31. decembra 2016. godine nije imalo finansijske
instrumente koji se vrednuju po fer vrednosti.

Stoga Drustvo nije znacajnije izloZzeno riziku od promene fer vrednosti, a fer vrednost
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza Drusva odgovara knjigovodstvenim iznosima
finansijskih sredstava i obaveza iskazanim u prilozenim finansijskim izvestajima.
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41. BITNI DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nije bilo bitnih dogadaja nakon datuma bilansiranja koji bi zahtevali obelodanjivanje ili
korekciju u bilansima Drustva.

42. PORESKI RIZICI

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razli¢itim okolnostima.
poreski organi mogu imati razliCite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.
Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim
finansijskim izvestajima pravilno iskazane.

43. DEVIZNI KURS
Zvanicni srednji devizni kursevi Narodne Banke Srbije utvrdeni na medubankarskom

sastanku deviznog trziSta, korisceni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na dan
31. decembra 2016. u funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

U dinarima

2016 2015

EUR 123.4723 121.6261
usb 117.1353 111.2468
CHF 114.8473 112.5230

Beograd, 31.03.2017.

[ -—" { > ._/-’
Dragana Stefanovi
Direktor

N 6-
RLogret s
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1.  Osnovni podaci o Drustvu

+

+

-
6

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata, ReSenjem Agencije za privredne registre BD
86896/2012 od dana 02.07.2012. godine. Mati¢ni broj Drudtva je 20841729. Poreski
identifikacioni broj (PIB) Drustva je 107636118. Drustvo je razvrstano kao veliko pravno lice.
Registrovano sediste Drustva je na adresi Bulavar Zorana Bindi¢a br. 121 na Novom Beogradu.

Drustvo je osnovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu.

U toku 2016. godine izvrSena je promena u vlasnickoj strukturi Drustva, i to:

- u januaru 2016. godine izvrSena je transakcija kupoprodaje udela u Drustvu za faktoring
Jubmes faktor d.o.0. Beograd u iznosu od 30,43% na osnovu koje je iz Drustva istupio
udeliGar KONCERN FARMAKOM M.B. d.o.o. Sabac — u ste&aju, a u Drudtvo stupio novi
udeliéar Preduzece za Telekomunikacioni inzenjering TELEGROUP d.o.0. Beograd

- U junu 2016. godine udeo JUBMES BANKE a.d. Beograd u iznosu od 47,83% je prodat
Preduzeéu za Telekomunikacioni inZenjering TELEGROUP d.o.o0. Beograd nakon ¢ega je
TELEGROUP d.o.0. Beograd postao vlasnik 78,26% drustva za Faktoring.

Saglasno prethodno navedenim promenama, dana 14. juna 2016. godine promenjeno je
poslovno ime Drustva: DruStvo za faktoring JUBMES faktor druStvo sa ograni¢enom
odgovorno$éu Beograd, tako da novo poslovno ime DruStva glasi Drustvo za faktoring
TeleGroup Finance drustvo sa ogranicenom odgovorno3¢u Beograd. Menja se skraceno
poslovno ime Drustva Jubmes faktor d.o.o0., Beograd tako da novo skra¢eno poslovno ime
Drustva glasi TeleGroup Finance d.o.o., Beograd.

Registrovana delatnost Drustva su Ostale nepomenute finansijske usluge, osim osiguranja i
penzijskih fondova (Sifra: 6499).

Drustvo je osnovano na neodredeno vreme.
Osnovni upisani i uplaceni kapital Drustva iznosi RSD 218.138.730,00.

Clanovi Drustva prikazani su u tabeli 1.

Tabela 1 — Clanovi Drustva na dan 31.12.2016. godine

Redni Procentualno
€ n Naziv privrednog drustva — ¢lana drustva ucesce u kapitalu
broj
Drustva
TELEGROUP DOO Beograd 78,26%
KVANTUM GRADNJA DOO Beograd 21,74%
Ukupno: 100,00%

Izvestaj o poslovanju za 2016. godinu
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. Upravljanje Drustvom se organizuje kao jednodomno — Skupstina i Direktor. Zakljuéno sa
danom 15. juna 2016. godine razreSeni su funkcija predsednik i élanovi Nadzornog Odbora
Drustva

+ Organizaciona struktura Drustva:

SKUPSTINA J

. Skupstinu Drustva ¢ine Predsednik Skupstine i dva ¢lana.

n Na dan 31.12.2016. godine:

v Predsednik Skupstine Drustva je Bojan Vukovic;
v Direktor Drustva je Dragana Stefanovic;

v Drustvo je imalo tri zaposlena radnika, ukljucujuci i direktora. Prose¢an broj zaposlenih u
2016. godini iznosio je &etiri.

- Spoljni revizor Drustva za 2016. godinu je drustvo za reviziju BDO d.o.o. Beograd.
- TeleGroup Finance d.o.o. Beograd je pravni sledbenik JUBMES faktor d.o.o. Beograd.
- TeleGroup Finance d.o.0. Beograd je prvo faktoring drustvo u Republici Srbiji koje je dobilo

Odobrenje za obavljanje posla faktoringa od strane Ministarstva finansija.

- Drustvo je &lanica renomirane, globalne asocijacije faktoring druStava Factors Chain
International.

Izvestaj o poslovanju za 2016. godinu
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2. Makroekonomski uslovi poslovanja u 2016. godini

s BDP iindustrijska proizvodnja

Prema podacima Republi¢kog zavoda za statistiku, realan rasta bruto domaceg proizvoda tokom 2016.
godine je iznosio 2,7%. Ovaj procenat rasta predstavlja ujedno i najviSu stopu rasta u proteklih osam
godina $to je ujedno i viSe od rasta DBP koji je Srbija imala pre izbijanja svetske ekonomske krize
2008. godine. Znaéajno je napomenuti da je procenjeno da su bruto investicije u osnovne fondove u
2016. godini realno porasle za 6,1% u odnosu na prethodnu godinu.

Nastavljen je oporavak domace traznje kao i privatne potrodnje. Rast potrodnje stanovnistva i
investicija uslovnjen je i rastom investicija $to je dovelo do rasta zaposlenosti u privatnom sektoru, a
samim tim i do povecanja prihoda domacinstava. Navedeni razvoj je doveo i do oporavka kreditne
traznje, $to je uz smanjnje kamatnih stopa dovelo do povecenja volumena novoodobrenih kredita kako
stanovnistu tako i privrednim subjektima.

Industrijska proizvodnja u Republici Srbiji u decembru 2016. godine je veca je za 3.9% nego u mesecu
decembru prethodne godine, dok je u odnosu na prosek 2015. godine, veéa je za 11.2%. Industrijska
proizvodnja je u 2016. godini, u poredenju sa 2015. godinom, veca za 4.7%. Posmatrano po sektorima,
u decembru 2016. godine, u odnosu na isti mesec prethodne godine, u sektoru preradivacke industirje
ostvaren je rast od 8.2%, dok je u sektoru rudarstva ostvaren rast od 3.1%. Sektoru snabdevanje
elektricnom energijom, gasom, parom i klimatizacija belezi pad od 6.3%.

U odnosu na prosek iz 2015. godine, sektror preradivacke industrije beleZi rast od 5.3%, dok je sektor
rudarstva zabelezio rast od 4%. Najveci uticaj na rast industrijske proizvodnje u decembru 2016.
godine u odnosu na isti mesec 2015. godine imale su: proizvodnja prehrambenih proizvoda,
proizvodnja osnovnih metala, proizvodnja masina i opreme na drugom mestu i ostale preradivacke
delatnosti.

Najveci uticaj na rast industrijske proizvodnej u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu imale su:
proizvodnja prehrambenih poizvoda, proizvodnja hemikalija i hemijskih proizvoda, proizvodnja
elektri¢ne energije i proizvodnja proizvoda od gume i plastike.

Desezonirani indeks industrijske proizvodnje za decembar 2016. godine u odnosu na novembar iste
godine pokazuje da je ostvaren rast za industiju — ukupno insustrijske proizvodnje od 1,2%, dok je
preradivaéka industrija ostvarila rast od 1,7%. Desezonirani indeks industrijske proizvodnje za
decembar 2016. godine u odnosu na prosek 2015. godine za industriju - ukupno pokazuje da je
ostvaren rast od 5.2%, a za preradivacku industriju rast od 7.6%.

= Monetarna politika, potroSacke cene i inflacija

Prema podacima Republickog zavoda za statistiku indeks potroSackih cena je u decembru 2016
godine u odnosu na novembar iste godine su nize za 0,1%. Posmatrano po grupama zabeleZen je pad
cena u grupi Hrana i bezalkoholna pi¢a, Restorani i hoteli kao i Rekreacija i kultura; dok je u suprotnom
smeru najviSe delovao rast cena u grupama Transport i komunikacije kao i Odec¢a i obuc¢a. Cene
ostalih proizvoda i usluga nisu se bitnije menjale
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Takode prema podacima Republitkog zavoda za statistiku meseéna stopa inflacije je u decembru
iznosila 0.1%. Godisnja stopa inflacije je u decembru iznosila 1.6%, Sto predstavija kretanje ispod
granice dozvoljenog odstupanja od cilja (4£1,5%). Stopa inflacije od pocetka godine je iznosila 1.6%.
Medugodisnja bazna inflacija u decembru iznosi 1.5%

Inflacija u Republici Srbiji tokom 2016. godine je ostala na niskom nivou i u proseku je iznosila 1.2%.
Prema proceni Narodne banke Srbije, medugodidnja inflacija bi u granice ciljane inflacije (3+1,5%)
trebalo da ude do kraja prvog kvartala 2017. godine. Vraéanju inflacije u granice cilja u najvec¢oj meri
¢e doprineti niska baza kod cena naftnih derivata, oktobarsko posluplienje elektricne energije i
postepeni oporavak agregante tracnje i inflacije u medunarodnom okruZenju u srednjem roku.

Prema podacima Narodne banke Srbije Ciljna stopa inflacije je data u grafikonu u nastaku

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2009 2010. 201 2012. 2013 2014 2015. 2016 2017 2018.

....... Dozvoljeno odstupanje inflacije od cilja
Ciljana stopa inflacije

= Devizni kurs

Prosec¢an srednji kurs dinara prema evru je u periosu januar - decembar 2016. godine iznosio
123.1179, a u odnosu na americi dolar 111.2903 dinara.

Prema javno dostupnim podacima, Narodna Banka Srbije planira da nastavi povremene investicije na
deviznom trzistu kako bi sprecila vece oscilacije, uz odrzavanje stabilnog nivoa deviznih rezervi.
Ukupni priliv neto stranih direkthih investicija u periodu januar — oktobar 2016. godine je iznosio 1,5
milijardi evra, a ocekivanja su da se tokom 2016 godine dostigao nivo investicija zabeleZzen u 2015.
godini u iznosu od 1,8 milijardi evra.

= Monetarni tokovi

Tokom 2016. godine, beleZi se rast kreditne zaduzenosti pravnih lica i stanovnistva. Ukupni plasmani
bankarskog sektora privredi ostvarili su rast od 0,7%, dok su plasmani stanovnistu zabeleZili rast od
10,3%. Rast kredita privredi pre svega je rezultat pozitivnog kretanja kredita za likvidnost | investicije,
dok je rast plasmana stanovnistvu ostvaren najve¢om merom usled rasta gotovinskih kredita.
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3.  Aktivnosti Drustva u izvesStajnom periodu

3.1 Skupstina i Nadzorni odbor Drustva

U izvestajnom periodu odrzano je ukupno:

dve Sednice Skupstine Drustva, i
pet Sednica Nadzornog odbora Drustva.

Na sednicama Skupstine i Nadzornog odbora Drustva razmatrana su kljuéna pitanja i predlozi koji su
se odnosili na operativno poslovanje Drustva, pravovremeno uspostavljanje i unapredenje sistema
neophodnih za nesmetano funkcionisanje i dalje unapredenje poslovanja Drustva, a koja su u
nadleznosti ovih organa saglano vazecim aktima Drustva.

Na sednicama Skupstine i Nadzornog odbora Drustva razmatrani su predlozi i usvojene sledece
odluke i druga akta:

Izvestaji za 2015. godinu (izvestaji o poslovanju, finansijski izvestaji, revizorski izvestaj,
izvestaj o upravljanju rizicima, izvestaj o radu Nadzornog odbora, Odluku o rasporedivanju
nerasporedene dobiti za 2015. godine, i dr.);

|zvestaj o izvrSenom popisu za 2015. godinu;

Poslovna politika za 2016. godinu;

|zvestaji o poslovanju Drustva;

|zvestaji o analizi izloZzenosti rizicima Drustva;

AzZurirana su i uskladena interna akta Drustva Cije je razmatranje i usvajanje u nadleznosti
ovih organa Drustva;

Zapisnici sa sednica Nadzornih odbora i Skupstine Drustva odrzanih u 2016. godini;

i druga pitanja iz delokruga rada Skupstine i Nadzornog odbora Drustva.

3.2 Viasnicka struktura Drustva na dan 31.12.2016. godine data je u tabeli u nastavku:

Redni . Procentualno ucesce
broj Naziv privrednog drustva — ¢lana drustva u kapitalu Drustva
!
1 TELEGROUP DOO Beograd 78,26%
KVANTUM GRADNJA DOO Beograd 21,74%
Ukupno: | 100,00%

3.3 Organi Drustva i Ugovor o osnivanju Drustva

Na osnovu Odluka donetih na sednicama Skupstine DrusStva koje su odrzane 15.01.2016. i
09.05.2016. godine, doplo je do promene €lana nadzornog odbora.

U skladu sa navedenim, a na osnovu zakonske obaveze Drustva navedena promena je registrovana
kod Agencije za privredne registre.
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U junu 2016. godine je nakon promene viasni¢ke strukture doslo i do promene osnivackog akt Drustva,
naéina organizovanja i predsednika Skupstine Drustava.

U skladu sa navedenim, a na osnovu zakonske obaveze Dru$tva navedena promena je registrovana
kod Agencije za privredne registre.

3.4 Operativne i druge aktivnosti Drustva

U izvestajnom periodu Drustvo je nastavilo sa aktivnostima na postizanju nivoa visoke efikasnosti i
operativnosti Drustva, naro¢ito u pogledu regulatornih i administrativnih aspekata poslovanja
neophodnih za nesmetano funkcionisanje Drustva.

U posmatranom periodu Drustvo je nastavilo sa adaptacijom softverskog i aplikativnog reSenja za
realizaciju faktoring poslova.

Imajuéi u vidu projektovani znacajan rast, pre svega plasmanskih aktivnosti, kao i operativnih i dr.
aktivnosti, Drustvo je po prestanku radnog odnosa jednog zaposlenog u decembru 2016. godine
preduzelo potrebne radnje u cilju angazovanja drugog izvrSioca na upraznjeno radno mesto.

U skladu sa izvrSenim izmenama, Drustvo je u izvestajnom periodu izvrSilo promenu Ovladé¢enog lica
za spreGavanje pranja novca i zamenika Ovlaséenog lica, a navedena izmena je u skladu sa Zakonom
o spregavanju pranja novca evidentirana kod Uprave za sprecavanje pranja novca Republike Srbije.

U izvestajnom periodu Drustvo je intenzivno sprovodilo edukaciju zaposlenih, a sve u cilju
osposobljavanja za efikasnije i kvalittnije obavljanje aktivnosti na kojima su zaposleni bili angazovani.

3.5 Plasman sredstava

Polaze¢i od éinjenice da plasmanski deo poslovanija, kao preduslov za ostvarenje Zeljenog prihoda i
posledi&no maksimizaciju dobiti u odnosu na uloZeni kapital, predstavija osnovni cilj zbog kojeg je
Drustvo i osnovano, najznacajniji deo poslovanja u proteklom periodu Drustvo je posvetilo upravo ovim
aktivnostima.

U svom poslovanju drustvo nudi sledec¢e proizvode:

v Faktoring-classic (sa pravom i bez prava regresa)
. Obrnuti faktoring

. Eskont menica

. Evidencija i upravijanje prenetim potraZivanjima

. Naplata potraZivanja

. Preuzimanje rizika naplate

. Savetodavne usluge

Prilikom odobravanja plasmana po konkretnim zahtevima klijenata Drustvo je u potpunosti postovalo
uspostavljene limite izlaganja Drustva, kako prema konkretnim limitima za pojedinagne duznike, tako i
po kumulativnim limitima utvrdenim za pojedine kategorije rizika.
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Takode, kao kljuéni preduslov za prihvatanje zahteva i realizaciju plasmana u skladu sa internim
aktima, vrsena je i klasifikacija klijenata i duznika sa stanovista rizika od spre¢avanja pranja novca i
finansiranja terorizma i redovno pracenje kljuénih pokazatelja poslovanja ovih privrednih drustava.

Drustvo se u svom poslovanju prevashodno rukovodilo nacelom profitabilnosti i sigurnosti, $to se
ogleda u &injenici da Drustvo poslove faktoringa u najznacajnijoj meri vrSi za kvalitetne klijente i
duznike koji prema utvrdenim internim aktima i na osnovu izvrSene analize boniteta u potpunosti
zadovoljavaju utvrdene kriterijume.

Kao primarni poslovni cilj, Drustvo je u 2016. godini sprovodilo zna¢ajno agresivniji pristup usmeren na
akviziciju novih klijenata, sve u cilju ostvarenja adekvatnog nivoa prihoda. Poslovanje tokom 2016.
godinu, odlikovao je kontinuitet u rastu visoko kamatonosnih plasmana.

Takode, Drustvo je izvestajnom periodu nastavilo i sprovodilo korake i aktivnosti neophodne za
adekvatno upravljanje problematiénim i potencijalno problematiénim potrazivanjima.

| u 2016. godini, uzimajuci u obzir pre svega trendove na trzistu finansijskih usluga, a za namenu $to
efikasnijeg podizanja nivoa visoko kamatonosnih plasmana, Drustvo je nastavilo sa prilagodavanjem
(snizavanjem) kamatnih stopa po ovim plasmanima.

Istifemo da je prethodno definisana strategija akvizicije novih klijenata, na osnovu koje su targetirane
grupe ciljanih klijenata gotovo u potpunosti dala Zeljene rezultate.

Grafikon 1. Proseéno stanje visoko kamatonosnih | drugih plasmana u poslove faktoringa u 2016. godini (po mesecima)
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Na osnovu iskazanih podataka u grafikonu 1, u 2016. godini, evidentira se kontinualan rast plasmana,
koji je posledica sprovodenja definisane agresivne strategije priviatenja novih i prosirenja saradnje sa
postojeéim klijentima. Iskazani progresivan rast najevidentniji tokom treceg i Cetvrtog kvartala, u kome
je Drustvo postiglo punu uposlenost raspoloZivih sredstava.

Ukupan obim domaéeg i medunarodnog faktoringa koji je Drustvo ostvarilo u 2016. godini, iznosi cca
RSD 1,25 milijardi.
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Tabela 2 — Procentualno ucesce proizvoda u visoko kamatonosnim plasmanima u 2016. godini

Procentualno ucesce u
Naziv proizvoda

2016.godini
Faktoring clasic 47,22%
Eskont menica 17,49%
Obrnuti faktoring 11,96%
Medjunarodni sa finansiranjem 19,47%
Medjunarodni bez finansiranja - FCI 3,86%
Ukupno: 100,00%

U strukturi visoko kamatonosnih plasmana Drustva, najznacajnije ucesce, i dalje ocekivano imaju
usluge domaceg faktoringa. Od iskazanog ukupnog procentualnog iznosa domaceg faktoringa,
klasi¢ne faktoring usluge ucestvovale su sa 47,22%, dok su usluge obrnutog faktoringa ucestvovale sa
11,49% .

3.6 Upravljanje rizicima
3.6.1. Rizici kojima je Drustvo izlozeno

Medu osnovnim strateskim ciljevima, Drustvo je od svog osnivanja, procese upravljanja rizicima,
identifikovalo kao jedan od kljuénih preduslova za uspesan rast i razvoj.

U tom smislu a za namenu adekvatnog identifikovanja, merenja, otklanjanja i sveukupnog kvalitetnog
upravljanja rizicima koji mogu nastati u poslovanju, Drustvo je usvoijilo niz internih akata i odluka kojima
su identifikovani kljuéni rizici i date smernice i regulatorna ograni¢enja kojih se Drustvo u svom
poslovanju pridrzava.

Kontinuirano se prate indikatori i pokazatelji pojedinih vrsta rizika, njihova uskladenost sa propisanim,
odnosno predvidenim nivoom, potencijalni uticaj promena u uslovima poslovanja na visinu izloZenosti
Drustva rizicima.

U analiziranom periodu, svi rizici koji su podlozni kvantifikaciji su se pratili u skladu sa usvojenim
pristupima.

Politikom upravljanja rizika Drustva obuhvacéeni su slededi rizici:

- Kreditni rizik,

- Cenovni rizik,

- Devizni rizik,

- Rizik likvidnosti,

- Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja,
- Rizik izloZzenosti,

- Rizik ulaganja,

- Rizik kamatne stope,i

- Rizik zemlje.
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> Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
DrustvaFaktora usled neizvrdavanja obaveza duznika prema Drustvu i identifikovan je kao najznacajniji
rizik kome je Faktor Drustvo izloZzen. S tim u vezi najznacajniji akcenat ovog dela poslovanja Faktor
stavlja na adekvatno upravljanje kreditnim rizicima.

Drustvo aktivno preuzima kreditni rizik prihvatajuci ga kao sastavni deo poslovnih aktivnosti. Postujuci
ginjenicu da kreditni rizik predstavlja najveci pojedinaéni deo ukupnog rizika preuzetog kroz poslovne
aktivnosti, Drustvo preduzima niz mera za upravljanje ovim rizikom (kreditna analiza, rangiranje
duznika, obezbedivanje plasmana, i dr.). Upravljanje sa kreditnim rizikom i kvantifikovanje istog
sprovodi se kori§¢enjem metoda zasnovanih na najnovijim saznanjima iz teorije i prakse.

Cilj Politike upravljanja kreditnim rizikom je, dakle, identifikovanje izvora kreditnog rizika i uvodenje
mera za adekvatno upravljanje istim. Cilj je da se ostvari maksimalno kvalitetan odnos rizika i prinosa u
granicama definisanih limita.

S Cenovni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva po
osnovu gubitaka u okviru bilansnih i vanbilansnih pozicija usled kretanja cena finansijskih instrumenata
na trzistu.

Cilj politike upravljanja cenovnim rizicima je identifikovanje izvora cenovnog rizika i uvodenje mera za
savesno upravljanje tim rizikom. Cilj Drustva nije da eliminiSe cenovne rizike, ve¢ da ostvari
maksimalno kvalitetan odnos rizika i prinosa u granicama pazljivo definisanih limita. Cenovni rizici
predstavljaju deo okvira upravljanja trzisnim rizicima Drustva. Politika upravijanja cenovnom rizicima
definiSe vrste izloZzenosti cenovnom riziku koje je Drustvo spremn da prihvati i sadrzi osnovne principe
upravljanja cenovnim rizicima, toleranciju i okvir za merenje rizika Drustva, upravijanje cenovnim
rizicima i kontrolu rih rizika na nivou Drustva.

W Devizni rizik je verovatnoéa nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat ili kapital Drustva usled
promene deviznih kurseva i/ili neuskladenosti u nivou aktive, pasive u istoj valuti.

Cilj politike upravljanja deviznim rizikom je dakle identifikovanje izvora deviznog rizika u Drustvu i
uvodenje mera za savesno upravljanje tim rizikom.

» Rizik likvidnosti je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva
usled nesposobnosti Drustva da ispunjava svoje dospele obaveze.

Ciljevi u upravljanju rizikom likvidnosti su:

- Obezbedenje permanentne likvidnosti i odrzavanja adekvatnog nivoa i strukture likvidnih sredstava koji
¢e omogucditi izvr§avanje obaveza Drustva i finansiranje rasta aktive u svim uslovima poslovanja;

- Blagovremeno predvidanje potreba DruStva za likvidnim sredstvima u svakoj valuti kako bi se
predupredile i izbegle vanredne situacije;

- Oé&uvanje ugleda i reputacije Faktora kao pouzdane institucije.

» Rizik smanjenja vrednosti potraZivania (dilution risk) je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na

finansijski rezultat i kapital Faktora Drustva po osnovu smanjenja vrednosti otkupljenih potraZivanja
usled gotovinskih ili negotovinskih obaveza prethodnog poverioca prema duzniku.
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U cilju adekvatnog upravljanja rizikom smanjenja vrednosti potraZivanja Drustvo pored redovnog
pracenja i klasifikacije duznika po otkuplienim potrazivanjima, prati i vrSi klasifikaciju prodavca
potrazivanja. Klasifikacija se vrsi primenom sistema klasifikacije koje Faktor DruStvo primenjuje za
odredene vrste drugih ugovornih strana. Ovo je posebno znaajno sa stanoviSta sagledavanja
postojanja korelacije izmedu prodavca i duznika, odnosno potrebe Drustva da se isto uzme u obzir
prilikom procene rizika otkupa potraZivanja koja imaju znacajan nivo korelacije sa finansijskom
situacijom prodavca.

B Rizik izloZenosti odnosno rizik koncentracije je rizik izloZzenosti koji direktno ili indirektno proizilazi iz
izlozenosti Faktora Drustva prema istom ili sliénom faktoru rizika ili vrsti rizika, odnosno izlozenosti
prema jednom licu ili grupi povezanih lica, klasama rizika, privrednim granama, geografskim
podrugjima, vrstama proizvoda i aktivnosti, instrumentima kreditne zastite, finansijskim instrumentima,
robi itd.

Cilj politike upravljanja rizicima izloZzenosti je dakle identifikovanje ovih rizika i uvodenje mera za
savesno upravljanje tim rizicima.

> Rizici ulaganja podrazumevaju rizike trajnih ulaganja Drustva u druga pravna lica.

Drustvo u potpunosti sagledava potrebu da identifikuje, meri, prati i kontroliSe rizike ulaganja u svim
njihovim dimenzijama i da ostvari adekvatnu kompenzaciju na ime rizika koje preuzima.

Cilj politike upravljanja rizicima ulaganja je dakle identifikovanje ovih rizika i uvodenje mera za savesno
upravljanje tim rizicima.

B Kamatni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva
usled nepovoljnih promena kamatnih stopa.

Cilj politike upravljanja kamatnim rizikom je identifikovanje izvora kamatnog rizika u Drustvu i uvodenje
mera za savesno upravljanje tim rizikom. Cilj Drustva je da ostvari maksimalno kvalitetan odnos rizika i
prinosa u granicama pazljivo definisanih limita.

1> Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju porekla lica prema kome je Drustvo izloZzeno, odnosno
rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Faktora Drustva zbog
nemoguénosti Drustva da naplati potrazivanja od duznika iz razloga koji su posledica politickin,
ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla duznika.

U skladu sa tim Drustvo vodi politiku upravljanja rizikom zemlje tako da se obezbedi adekvatno
merenje i pracenje rizika zemlje primenom usvojene kategorizacije i utvrdivanjem limita izloZenosti
prema zemljama. Utvrdivanje limita izloZzenosti ¢e se vrSiti na osnovu usvojenih merila riziénosti,
odnosno na osnovu utvrdenog rejtinga zemlje. Drustvo ¢e nastojati da umanji ovaj rizik primenom
prihvatljivih sredstava ublazavanja rizika.

Sve operativne aktivnosti, odgovornosti, definisanje limita i drugo postupanje na osnovu napred
navedenih rizika, Drustvo je definisalo pojedinaénim procedurama i zasebnim odlukama.

Na osnovu navedenog, Drustvo redovno izraduje, razmatra i usvaja lzve$taj o upravljanju rizicima na
kvartalnom nivou.
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3.6.2. Analiza izlozenosti glavnim rizicima
»  Kreditni rizik

Sa stanjem na dan 31.12.2016. godine ukupna aktiva izloZzena kreditnom riziku (u bruto iskazu) iznosi
267,199 hiljada dinara.

Celokupan portfolio, odnosno aktiva izlozena kreditnom riziku podeljena je izmedu cetiri sektora —
Sektora privrednih drustava (61,23%), Sektora stranih lica (32,95%), Sektora javnih preduzeca (5,26%)
i Sektora preduzetnika (0,56%).

Grafikon 2. Sektorska struktura aktive izloZzene kreditnom riziku

Sektor
preduzetnika,
0.56% 5.26%

Aktiva Drustva izloZzena kreditnom riziku klasifikuje se prema klasama (stepenu) rizika od klase
izuzetan kreditni poloZaj - minimalni rizik, do klase neizvrSenje obaveza - rizik koji se ne mozZe
kontrolisati. Internim aktima Drustva definisani su limiti izlaganja za svaku od klasa rizika, izuzev klase
neizvr§enja obaveza.

U portfoliu Drustva na dan 31.12.2016. godine, ukupna aktiva Drustva izlozena kreditnom riziku, za
klase prihvatljivog rizika, u okvirima je definisanih limita za posmtrane klase rizika.
> Devizni rizik

Na dan 31.12.2016. godine Faktor je izloZzen prema viSe stranih lica po osnovu realizacije
medunarodnog faktoringa te deviznom riziku po ovom osnovu. Takode, deviznom riziku je izloZen i po
osnovu deviznih sredstava na racunima banaka.

Ukupna aktiva izloZzena deviznom riziku na dan 31.12.2016. godine bila je na nivou od 41,89% od
ukupne aktive Drustva.

Teﬂaj o poslovanju za 2016. godinu



& riecreer

Finance

3 Rizik likvidnosti

Na dan 31.12.2016. godine evidentiraju se visoki pozitivni kumulativni dispariteti na svim ro¢nim
grupama do 90 dana. Ovakva situacija primarno je rezultat injenice da Drustvo nema znacajne iznose

obaveza do 90 dana.

Tabela 3 — Roéna struktura aktive i obaveza sa 31.12.2016. godine

u 000 dinara
Preko 90
danai
do7 od8-15 o0d16- od31-90 bezroka
Pozicija dospeli dana dana 30 dana dana dospeéa Ukupno
AKTIVA
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1,371 - - - - 1,371
Dati krediti i depoziti - - - - - - -
Hartije od vrednosti - menice 3,369 4,060 2,249 17,597 13,813 948 42,036
Ostali plasmani - faktoring 19,586 45,134 8,218 53,065 66,530 14,756 207,289
Ostala aktiva 713 - - - - 5,165 5,878
UKUPNA AKTIVA 23,668 50,566 10,467 70,662 80,343 20,869 256,574
% Ukupna aktiva 9.22% 19.71% 4.08% 27.54% 31.31% 8.13%
OBAVEZE
Primljeni krediti - - - - - 20,400 20,400
Ostale obaveze i rezervisanja 3,085 - - 10,184 - 4,234 17,503
UKUPNE OBAVEZE 3,085 E - 10,184 - 24,634 37,903
% Ukupne obaveze 8.14%  0.00% 0.00% 26.87% 0.00% 64.99%
Disparitet 20,583 50,566 10,467 60,477 80,343 (3,765) 218,671
Kumulativni disparitet 20,583 71,149 81,616 142,093 222,436 218,671
Disparitet/Ukupna aktiva 8.02% 19.71% 4.08% 23.57% 31.31% -1.47%
133.41 159.56
Disparitet/Ukupne obaveze 54.30% % 27.61% % 211.97% -9.93%
Koeficijent osetljivosti 7.67 - - 6.94 - 0.85
Relativni disparitet 0.08 0.28 0.32 0.55 0.87 0.85

» Rizik smanjenja vrednosti potraZivanja

Na dan 31.12.2016. godine evidentiran je nizi iznos izloZzenosti riziku smanjenja vrednosti potraZivanja
u odnosu na 31.12.2015. godine.

Radi adekvatnog sagledavanja koncetracije izloZenosti Faktora u poslovima faktoringa, pored
grupisanja na nivou duznika, Faktor vrsi i grupisanje potraZivanja na nivou prodavca potrazivanja.

Na dan 31.12.2016. godine najznacajniji iznos izloZzenosti Faktora, u nominalnom iznosu od RSD
189,273 hiljada po osnovu poslova faktoringa, obezbeden je regresnim pravom prodavca potraZivanja.
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Od ukupnog iznosa potrazivanja po osnovu faktoringa, iznos od RSD 75,477 hiljade nije pokriven
regresnim pravom s obzirom da se radi o poslovima obrnutog faktoringa i faktoringa bez finansiranja
koji se realizuje u skladu sa pravilima poslovanja medunarodne faktoring organizacije Factor Chain
International i koji se realizuje bez regresa, a glavni duznik, odnosno korespodentska faktoring kuca,
garantuje urednu naplatu potrazZivanja. Pojedini plasmani u proizvode obrnutog faktoringa obezbedeni
su dodatnim jemstvima povezanih pravnih lica klijenata i drugih korisnika ovog proizvoda.

b Kamatni rizik

Iz podataka na dan 31.12.2016. godine evidentiraju se pozitivni dispariteti u svim ro¢nim okvirima u
USD, kao i pozitivni dispariteti za roéne okvire do 3 meseca u RSD. Usled toga evidntira se i pozitivan
kumulativni disparitet ukupne kamatno osetljive aktive u odnosu na kamatno osetljivu pasivu.
Ocekivani pad kamatnih stopa u RSD izlaze Faktor ve¢em riziku kamatne stope imajuci u vidu
pozitivne disparitete, kao i visoko ucesce realizovanog faktoringa u RSD u ukupnim faktoring
poslovima Drutva. Primenom stresnog scenarija paralelne promene kamatnih stopa, po ro¢nim
grupama, za +/-200 baznih poena na godi$njem nivou ($to predstavlja standarni kamatni Sok koji se
ispituje) neto prihod od kamata bio bi maniji za 1.23%. Dobijeni uticaj na prihod ukazuje da Faktor nije u
znacajnoj meri izloZzen promeni kamatnih stopa.

Tabela 4 — GAP analiza kamatno osetljive aktive i obaveza sa 31.12.2016. godine

u 000 dinara
do1m 1-3m Preko 3 m Ukupno
RSD
Aktiva 102,175 39,707 2,049 143,931
Obaveze - - 20,400 20,400
Disparitet 102,175 39,707 (18,351) 123,531
Kumulativni disparitet 102,175 141,882 123,531
Koeficient osetljivosti - - -
Relativni disparitet 0.71 0.99 0.86
usD
Aktiva 25127 40,837 13,695 79,659
Obaveze - - - -
Disparitet 25,127 40,837 13,695 79,659
Kumulativni disparitet 25,127 65,964 79,659

Koeficient osetljivosti - - B
Relativni disparitet - = a
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»  Rizik zemlje
Sa danom 31.12.2016. godine evidentirana je izloZzenost Faktora ovoj vrsti rizika, i to prema tri zmlje.

Tabela 5 — IzloZenost riziku zemije sa 31.12.2016. godine

u 000 RSD
limit iskoriS¢enost
zemlja porekla izloZzenost % od Kapitala limita
Bosna i Hercegovina 74,779 50% 70.21%
Ceska 4,739 50% 4.45%
Rusija 8,530 50% 8.01%
88,048
3.6.3. Ostalo

Pored navedenih rizika, Drustvo sa izuzetnom paznjom aktivno prati i sprovodi radnje neophodne za
adekvatno upravljanje rizikom pranja novca i finansiranja terorizma, sve u skladu sa zakonskim,
podzakonskim, kao i internim aktima Drustva koja reguliSu ovu oblast.
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4. Rezultat poslovanja Drustva u 2016. godini

U periodu izvestavanja, Drustvo je ostvarilo ukupne prihode u iznosu od RSD 48.143 hiljada, i ukupne
rashode u iznosu od RSD 40.760 hiljada. U posmatranom periodu Drustvo je ostvarilo dobit pre
oporezivanja u iznosu od RSD 5.927 hiljada, odnosno neto dobit u iznosu od RSD 5.692 hiljadu.

4.1. Pozicije Bilansa uspeha Drustva na dan 31.12.2016. godine

« u hillpdama dinara -
znos
POZICUA Tekuéa godina | Prethodna godina
PRIHOD 1Z REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI PRIHODI 3415 6.534
PRIHODI OD PRODA JE ROBE 0 0
PRIHOD! OD PRODA JE PROZVODA | USLUGA 0 0
DRUG| POSLOVNI PRIHODI 3.415 6.534
RASHOD! 1Z REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI RASHODI 25.282 26.985
TROSKOVI MATERUALA 89 91
TROSKOVI GORVA | ENERGUE 11 8
TROSKOV I ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI 16.992 19.083
TROSKOV| PROZVODNH USLUGA 2.609 2.376
TROSKOVI AMORTZACUE 188 0
TROSKOV | DUGOROCNIH REZERV ISANJA 22 257
NEMATERUALNI TROSKOV | 5.371 5.170
POSLOVNI DOBITAK 0 0
POSLOVNI GUBITAK 21.867 20451
FINANSIJSKI PRIHODI 35.285 29.719
FINANSISJKI PRIHODI OD POVEZANH LICA | OSTAL! FINANSUSKI PRHODI 9.801 177
Finansijski prihodi od ih i zavisnih pravnih lica 5.760 0
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 4.041 177
PRIHODI OD KAMATA (0D TRECH LICA) 17.027 24 .485
;:vozmvr\e xuasm)zmemozww EFEXTI VALUTNE KLAUZULE 8.457 5.057
FINASNISJKI RASHODI 5.144 4926
\ RASHODI IZ ODNOSA SA PRAVNIM LICIVA | 0 0
OSTAL! FINANSUSKI RASHOD
RASHODI KAMATA (PREMA TRECIM LICIVA ) 954 0
:«asamvm Kmfmzme TNEGATIVNI EFEXT] VALUTNE KLAUZULE 4190 4925
DOBITAK IZ FINANSIRANJA 30.141 24793
GUBITAK IZ FINANSIRANJA 0 0
PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE 7704
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA . 11.646
RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOST| OSTALE IMOVINE KOJA SE
|SKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA 10.334 13.717
OSTALI PRIHODI 283 244
OSTALI RASHODI 0 0
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 5027 2516
[GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANIA 0 0]
| DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 5927 2516
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 0 0
POREZ NA DOBITAK
PORESKI RASHOD PERIODA 262 0
ODLOZENI PORESK| RASHODI PERIODA 0
ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 27 15
ISPLACENA LIENA PRIMANJA POSLODAVCA 0 0
[NeTo pomTAK 5.692 2.531
[NETO GuBITAK 0 0
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4.1.1. Prihodi Drustva

Drustvo je u 2016. godini ostvarilo ukupne prihode u iznosu od RSD 46,687 hiljada
Ukupni prihodi ostvareni su po osnovu:

+ Poslovnih prihoda, drugih poslovnih prihoda u iznosu od RSD 3,415 hiljada, u Sta spadaju naknade
za realizaciju odobrenih pojedinaénih zahteva, okvirnih aranZmana za realizaciju faktoringa i dr.

Tabela 6. Pregled poslovnih prihoda

UceScée u
Naziv znge ukupnim

(RSD u 000) pritiadima
Poslovni prihodi 3.415 7,31%
Faktoring 1.569 3,36%
Obrnuti faktroring 853 1.83%
Medjunarodni 813 1,74%
Naknade okvir 180 0,39%

« Finansijskih prihoda u iznosu od RSD 35.285 hiljada ostvarenih po osnovu kamate za plasman
sredstava u poslove faktoringa (faktoring, obrnuti faktoring, eskont menica), oroenenih i avista
depozita kod banaka, kamate za period docnje i pozitivnih kursnih razlika.

Tabela 7. Pregled finansijskih prihoda

UceSce u

Naziv RsllanO:OO ukupnim

( = ) prihodima
Finansijski prihodi 35.285 75,58%
Faktoring 9.961 21,34%
Obrnuti faktoring 5.738 12,29%
Eskont menica 7.378 15,80%
Devizni faktoring 3.463 7,42%
Oroceni depoziti 175 0,37%
Avista - pov lica 86 0,18%
Poz. efekti valutne klauzule 20 0,04%
Pozitivne kursne razlike 8.457 18,11%
Ostali finansijski prihodi 7 0,02%

« Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha u
iznosu od RSD 7,704 hiljada ostvareni su po osnovu prihoda od uskladivanja vrednosti

potrazivanja (ukidanja ispravke vrednosti) u toku 2016. godine i dominantno po osnovu redovnih
plasmana koji su naplaceni u istom periodu.
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«  Poreski rashod perioda obracunat je i iskazan u iznosu od RSD 262 hiljada.

« OdloZeni poreski prihod perioda obragunat je i iskazan u iznosu od RSD 22 hiljada.

4.1.2. Rashodi Drustva
Ukupni rashodi Drustva u 2016. godini u iznosu od RSD 40,760 hiljada ostvareni su po osnovu:

» Poslovnih rashoda u iznosu od RSD 25,282 hiljada, su troSkovi zarada, naknada zarada, troskovi
rezervisanja i ostali poslovni rashodi i troSkovi materijala.

Tabela 8. Pregled poslovnih rashoda

Ucescée u

Naziv Rsl;nozoo ukupnim

( - ) prihodima
Poslovni rashodi 25.282 62,03%
Troskovi materijala 89 0,22%
Troskovi goriva i el. energije 1 0,03%

Troskovi zarada, naknada zarada

i ostali liéni rashodi 16.992 41,69%
Troskovi proizvodnih usluga 2.609 6,40%
TroSkovi amortizacije 188 0,46%
Troskovi dugoroénih rezervisanja 22 0,05%
Nematerijalni troSkovi 5.371 13,18%

« Finansijskih rashoda u iznosu od RSD 5,144 hiljada, su rashodi po osnovu negativnih kursnih
razlika.

« Rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans
uspeha u iznosu od RSD 10,334 hiljada, koji €ini iznos rashoda obracunatog obezvredenja

potrazivanja (ispravke vrednosti) u toku 2016. godine. Iskazani iznos rashoda po ovom osnovu
primarno je rezultat ispravke vrednosti po redovnim plasmanima i po op$toj stopi, koju Drustvo
primenjuje na kreditno osetljivu aktivu. Takode, po osnovu procene naplativosti problematicnih
plasmana Drustvo je u navedenom periodu procenjivalo i u skladu sa istom vrSilo ispravku
vrednosti ove grupe plasmana i na pojedinaénoj osnovi.
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4.2. Pozicije Bilansa stanja Drustva na dan 31.12.2016. godine

4.2.1. Aktiva
- u hiljadama dinara -
znos
Prethodna godina
FOZICUA Tekuéa godina Krajnje stanje Pocetno stanje
31.12.2015. 01.01.2015.

AKTIVA
STALNA IMOVINA 581 1.758 0
NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA 581 0 0
Postrojenja | oprema 581 0 0
DUGOROSNI FINANSWSKI PLASMANI 0 1.758
Dugoroéni plasmani u zemiji 0 1.758 0
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 48 21 6
OBRTNA IMOVINA 255.945 225.841 254.401
ZALIHE 471 95 277
Roba 94 19 28
Faceni avansi za zalihe | usluge 377 76 249
DRUGA POTRAZIVANJA 2.983 2.604 2.333
KRATKOROCN! FINANSWSKI PLASMANI 249.326| 153.178 225.848
Kratkoroéni krediti | plasmani - matiéna | zavisna pravna
s ’ " 44,653 0 0
Kratkoro&ni krediti i plasmani - ostal povezana pravna lica 0 0 9.950
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 204 673 153.178 215.698
GOTOV INSKI EXVIVALENTI | GOTOVINA 1.371 68.019 24.829
POREZ NA DODATU VREDNOST 0 0 0
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 1.794 1.945 1.314
UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 256.574 227.620 254.407
VANBILANSNA AKTIVA 266.670 177.373 79.695

Obrazlozenje:
Ukupna aktiva Drustva na dan 31.12.2016. godine iznosila je RSD 256,574 hiljada po osnovu:

» Stalna_imovina, odnosno dugoroéni finansijski plasmani u iznosu od RSD 581 hiljada ¢ine
ulaganja u osnovna sredstva

> QOdlozZenih poreskih sredstava u iznosu od RSD 48 hiljada, i
> Obrtne imovine Drustva u iznosu od RSD 255,945 hiljadu (neto) od ¢ega se na:

»  Zalihe - odnosio iznos od RSD 471 hiljada, u koji su ukalkulisani:

v" Roba - iznos od RSD 94 hiljada po osnovu zaliha kancelarijskog materijala;
v' Placéeni avansi za zalihe | usluge - iznos od RSD 377 hiljada

»  Drugih potraZzivanja u iznosu RSD 2,983 hiljade
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» Kratkoroéni finansijski plasmani u ukupnom iznosu od RSD 249.326 hiljada:

v Ostali kratkroéni finansijski plasmani u iznosu od RSD 204.673 hiljada (neto) odnosili su se
na plasmane po osnovu osnovne delatnosti Drustva, odnosno u poslove faktoringa, prema
sledecoj strukturi:

Tabela 9. Pregled plasmana na dan 31.12.2016. godine (neto stanje)

Iznos
proizvod
(RSD u 000)

Faktoring 72.357
Obrnuti faktoring 47.644
Eskont menica 42.036
Medjunarodni faktoring - dvofaktoriski 13.236
Medjunarodni faktoring -
jednofaktoriski 74.052

*Napomena: Ispravka vrednosti ostalih kratkoroénih finansijskih plasmana na dan 31.12.2016. godine
iznosila je RSD 15.425 hiljada.

> Gotovinskih ekvivalenata i gotovine u iznosu od RSD 1,371 hiljada ¢ine sredstva na tekucim,
dinarskim i deviznim raéunima kod banaka, kao i gotovina u blagajni.

Aktivnih vremenskih razgranienja u iznosu od RSD 1,794 hiljada, iskazanih po osnovu placenih
a razgraniéenih troskova za ¢lanarinu Drustva u Factors Chain International asocijaciji za 2016.
godinu i ostalih ¢lanarina

A 4

> Vanbilansne aktive u iznosu od RSD 266,670 hiljada, ¢ini iznos neiskoris¢enih okvirnih
aranzmana koji je Drustvo zakljucilo za realizaciju fatoringa, kao i po osnovu suspendovane
kamate.

-Tzveﬂaj o poslovanju za 2016. godinu



TeleGroup
g Finance

4.2.2. Pasiva
- u hiljadama dinara -
Enos
Prethodna godina
PO Tekuca godina Krajnje stanje Pocetno stanje
31.12.2015. 01.01.2015.
PASIVA
KAPITAL 218.687 212.995 210.464
OSNOVNIKAPTAL 218.139 218.139 218.139
Udeli drustva sa ograni¢enom odgovorno3éu 218.139 218.139 218.139
NERASPOREDENI DOBITAK 5.692 3.077 5486
Nerasporedeni dobitak ranijh godina 0 546 546
Neras poredeni dobitak tekuée godine 5.692 2.531 0
GUBITAK 5.144 8.221 8.221
Gubitak ranijih godina 5.144 8.221 0
Gubitak tekuée godine 0 0 8.221
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 430 502 245
DUGOROCNA REZERVISANJA 430 502 245
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 430 502 245
KRATKOROCNE OBAVEZE 37.457 14.123 43.698
KRATKOROCNE FINANSUSKE OBAVEZE 33.669 11.636 41.043
Kratkoroéni krediti | zajmovi u zemij 20.400 0 0
Ostale kratkoro&ne finansijske obaveze 13.269 11.636 41.043
OBAVEZE Z POSLOVANJA 307 18 21
Dobavlja¢i u zemiji 192 18 21
Dobavljadi u inostranstvu 115 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 0 0 0
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 614 628 588
OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE
DAZBINE 20 18 15
PASVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 2.847 1.826 2.031
UKUPNA PASIVA 256.574 227.620 254.407
VANBILANSNA PASIVA 266.670 177.373| 79.695
Napomene:

Ukupna pasiva Drustva na dan 31.12.2016. godine iznosila je RSD 256,574 hiljada po osnovu:

> Kapitala Drustva koji je iskazan u iznosu od RSD 218,687 hiljada po osnovu:

» Osnovnog upisanog i uplaéenog kapitala Drustva u iznosu od RSD 218,139 hiljada (udeli
drustva sa ograni¢enom odgovornoScéu);

« Nerasporedenog dobitka tekuée godine u iznosu od RSD 5,692 hiljada ;
e  Gubitka ranijih godina u iznosu od RSD 5,144 hilajda;

> Dugoroénih rezervisanja i obaveza u ukupnom iznosu od RSD 430 hiljade, koja su iskazana po
osnovu rezervisanja za jubilarne nagrade i otpremnine za zaposlene;
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> Kratkoroénih obaveza u ukupnom iznosu od RSD 37,457 hiljada

Pasivnih vremenskih razgrani¢enja u ukupnom iznosu od RSD 2,847 hiljada $to €ini iznos
obraéunatih naknada i kamata za odobrene plasmane, koji se razgranicava u skladu sa
rocnoscu plasmana, i koji ¢e biti naplac¢eni u 2017. godini;

"7

4.3. Popis imovine i obaveza Drustva sa stanjem na dan 31.12.2016. godine

Na osnovu ¢lana 16. Zakona o racunovodstvu i reviziji (.SI. Glasnik RS, br. 62/13), Pravilnika o nacinu
i rokovima vrSenja popisa i uskladivanja knjigovodstvenog stanja sa stvarnim stanjem (,SI. Glasnik
RS", br. 118/2013 i 137/2014) i ¢lana 47. Ugovora o osnivanju Drustva, Drustvo je u skladu sa
propisanim zakonskim rokovima formiralo popisnu komisiju, koja je u zadatim rokovima izvrSila popis
imovine i obaveza Drustva sa stanjem na dan 31.12.2016. godine i sacinila lzvesStaj o izvrSenom
popisu.

Izvestaj o popisu razmatran je i usvojen od strane direktora Drustva dana 20.01.2017. godine i u
skladu sa zahtevom Pravilnika o nacinu i rokovima vrSenja popisa i uskladivanja knjigovodstvenog
stanja sa stvarnim stanjem, isti je dostaviljen Revizoru Drustva.

5. Bitni dogadaji nakon 31.12.2016. godine

Nakon 31.12.2016. godine nije bilo bitnih dogadaja za poslovnaje drustva.

6. Druge bitne informacije o poslovanju
6.1. Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Drustvo za faktoring TeleGroup Finance d.o.0. Beograd dugoroéno je opredeljeno da postuje osnovne
principe zastite Zivotne sredine. Kada je u pitanju zastita Zivotne sredine, Drustvo je postavilo cilj da se
vodi briga o uticajima na Zivotnu sredinu, da se Stede resursi i energija.

Navedene aktivnosti Drustvo sprovodi imajuéi u vidu €injenicu da svoje redovno poslovanje obavlja u
poslovnim prostorijama pod zakupom u okviru JUBMES banke a.d. Beograd koja primenjuje Integrisani
sistem menadzmenta kvaliteta za tri ISO standarda (ISO 9001:2008, ISO 27001:2005 i 14001:2004), a
postujuci pravila definisana ovim standardima.

6.2. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Razvoj Drustva zasniva se na kontinuiranom praceniju i evaluiranju trendova na trZistu faktoring usluga.
Sa tim u vezi, osnovni segment aktivnosti u ovom procesu &ini istrazivanje trzista, kao polazna osnova
u proceni neophodnosti za uvodenje novih proizvoda, kao i kontinuirano pracenje razvoja i primene
novih tehnologija, sve svakako u cilju odrZanja i unapredenja trziSne pozicije i sve u skladu sa realnim
moguénostima Drustva. U tom smislu, Drustvo permanentno vrsi istraZivanje trziSta Sto pretpostavija
sprovodenje sledecih grupa istrazivanja:

- istraZivanje pozicioniranosti Drustva,
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6.3.

6.4.

- istrazivanje konkurencije (kontinuirano),
- istraZivanja u domenu privrede (rad sa privredom) i
- istraZivanja vezana za proizvode i usluge na trzistu.

Istrazivanje podrazumeva sistemsko prikupljanje periodicnih i drugih podataka, sagledavanje proizvoda
i usluga koje nude druge finansijske institucije koje pruzaju faktoring usluge, kao i trzisnih cena istih.

Informacije o otkupu sopstvenih akcija odnosno udela

Drustvo u periodu poslovanja, od osnivanja zakljuéno sa 31.12.2016. godine nije vrSilo otkup
sopstvenih udela.

Postojanje ogranka

Na dan 31.12.2016. godine Drustvo nema registrovane ogranke.

Zakljucak

U skladu sa definisanom strategijom razvoja Drustva i uzimajuci u obzir predvidene aktivnosti za 2017.
godinu planiran je dalji progresivan rast poslovanja i poslediéno ostvarenje dobrog poslovnog rezultata.
Na osnovu prethodnog Drusvo ¢e nastojati da dalje jata sopstvene kapacitete narocito u pogledu
kadrovskih potencijala i opremljenosti Drustva kao osnovnog preduslova za ostvarenje planiranog cilja,
uz vodenje uskladene troSkovne politike.

Imajuéi u vidu gore predo¢ene €injenice, te medu najznacajnijima tu da je Drustvu tokom cele protekle
godine, odrzalo visok procenat uposlenosti raspolozivih sredstava, Drustvo ¢e u narednom periodu
prioritetno nastojati da iz pribavljanjem dodatnih povoljnijih eksternih izvora znac¢ajno uvec¢a nivo visoko
kamatonosnih plasmana i ostvarivanje dodatnog prihoda i adekvatnog prinosa na uloZeni kapital.
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